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RESOLUCION Nro. JPRFM-2026-012-F

LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA Y MONETARIA

CONSIDERANDO:

la Constitucion de la Republica del Ecuador, en el articulo 226, prescribe que las
servidoras o servidores publicos y las personas que actuen en virtud de una potestad
estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la
Constitucién y la Ley;

el articulo 227 ibidem sefala que la Administracién Publica constituye un servicio a la
colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia,
coordinacién, planificacion, entre otros;

el inciso primero del articulo 303 de la norma constitucional determina que la
formulacién de las politicas monetaria, crediticia, cambiaria y financiera es facultad
exclusiva de la Funcion Ejecutiva y se instrumentard a través del Banco Central del
Ecuador;

el articulo 309 de la Constitucion de la Republica establece que el sistema financiero
nacional se encuentra compuesto por los sectores publico, privado, y del popular y
solidario. Cada uno de estos sectores contara con normas y entidades de control
especificas y diferenciadas, que se encargaran de preservar su seguridad, estabilidad,
transparencia y solidez;

el 13 de octubre de 2025, se publicé la Ley Organica Reformatoria del Cédigo Orgdnico
Monetario y Financiero, en el Sexto Suplemento del Registro Oficial Nro. 142;

el articulo 13 del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero crea la Junta de Politica y
Regulacién Financiera y Monetaria, parte de la Funcién Ejecutiva, como drgano con
autonomia funcional, técnica, institucional, y en sus decisiones, responsable de la
formulacion de la politica y regulacién monetaria, crediticia, financiera, de valores,
seguros y servicios de atencién integral de salud prepagada. La Junta de Politica y
Regulacién Financiera y Monetaria serd el maximo drgano de gobierno del Banco
Central del Ecuador;

el articulo 17 del Cédigo referido, en su parte pertinente, determina que:
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“(...) Para el cumplimiento de estas funciones, la Junta expedird las normas en las
materias propias de su competencia, sin que puedan alterar las disposiciones legales.
La Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria podrd emitir normativa por
segmentos, actividades econdmicas y otros criterios. Inclusive podrd reformar o
derogar normativa de las extintas Junta de Politica y Regulacion Monetaria, Junta de
Politica y Regulacion Financiera, o de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Todas las normas y politicas que expida la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria en el ejercicio de sus funciones, deberes y facultades deberdn estar
respaldadas en informes técnicos y juridicos debidamente fundamentados (...)";

Que, el articulo 18 ibidem establece las funciones especificas de la Junta de Politica y
Regulacién Financiera y Monetaria en el ambito financiero. En particular, le faculta
para emitir las regulaciones necesarias para preservar la integralidad, solidez,
sostenibilidad y estabilidad del sistema financiero nacional, en concordancia con lo
previsto en el articulo 309 de la Constitucién de la Republica. Asimismo, le
corresponde expedir regulaciones de caracter microprudencial aplicables a los sectores
que integran el sistema financiero nacional; regular la creacién, constitucion,
organizacion, actividades, funcionamiento y liquidacion de las entidades financieras; y
emitir el marco regulatorio prudencial al que dichas entidades deberan sujetarse;

Que, el articulo 24 del mismo Cddigo dispone que los actos de la Junta de Politica y
Regulaciéon Financiera y Monetaria gozan de la presuncion de legalidad y se expresaran
mediante resoluciones que tendran fuerza obligatoria, las cuales regiran desde su
publicaciéon en el Registro Oficial, o desde la fecha de su expedicién cuando asi lo
determine la Junta, de conformidad con la materia;

Que, el articulo 25.2 ibidem determina que la Secretaria Técnica de la Junta de Politica y
Regulaciéon Financiera y Monetaria la ejerce el Banco Central del Ecuador, y el articulo
25.3 establece como sus funciones la elaboracion de informes técnicos vy juridicos que
respalden las propuestas de regulacién, brindar apoyo técnico y administrativo a la
Junta de Politica y Regulacidon Financiera y Monetaria y las demas que le sean
asignadas por dicha Junta;

Que, el articulo 210 del citado Cddigo Orgdnico determina que las entidades financieras del
sistema financiero nacional no podran realizar operaciones activas y contingentes con
una misma persona natural o juridica por una suma que exceda, en conjunto el 10%
del patrimonio técnico de la entidad. Este limite Unicamente se elevara al 20% si lo que
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excede del 10% corresponde a obligaciones caucionadas con garantias de bancos
nacionales o extranjeros de reconocida solvencia o por garantias adecuadas, en los
términos que dicte la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria;

Que, el Capitulo XXI “Categorizacion y valoracion de las garantias adecuadas”, Titulo I
“Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, sefiala las
garantias adecuadas para aplicacion del articulo 210 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero;

Que, los instrumentos financieros emitidos por gobiernos soberanos, bancos centrales,
organismos multilaterales y organismos supranacionales con altas calificaciones
internacionales de riesgo crediticio constituyen activos de elevada calidad crediticia y
alta liquidez en los mercados financieros internacionales, caracterizados por su bajo
nivel de riesgo y amplia negociabilidad en mercados secundarios; y que, en
concordancia con principios prudenciales de gestién de riesgos y estandares
regulatorios internacionales aplicables al tratamiento de activos de alta calidad
crediticia, resulta pertinente reconocer que tales instrumentos, cuando cumplan
pardmetros objetivos de calificacion y solvencia, pueden constituir garantias
adecuadas, en los términos previstos en el articulo 210 del Cédigo Organico Monetario
y Financiero;

Que, la Disposicién General Vigésima Novena ibidem sefiala: “En la legislacidon vigente en la
que se haga mencion, indistintamente, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, la Junta de Politica y Regulacion Monetaria; o, a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera reempldcese y entiéndase como "Junta de Politica y Regulacion
Financiera y Monetaria”;

Que, la Disposicion Transitoria Primera de la Ley Orgdnica Reformatoria del Cédigo Organico
Monetario y Financiero determina que los miembros de la Junta de Politica y
Regulaciéon Financiera y Monetaria, posesionados el 16 de septiembre de 2025 por la
Asamblea Nacional, continuardn ejerciendo sus funciones para los periodos que fueron
designados y mantendran su continuidad laboral y derechos adquiridos;

Que, mediante Oficio Nro. T.233-SGJ-25-098, de 5 de septiembre de 2025, suscrito por el
sefior Presidente Constitucional de la Republica, dirigido al Presidente de la Asamblea
Nacional, envid el listado de candidatos para la designacién de los Miembros de la
Junta de Politica de Regulacion Financiera y Monetaria; asi como, la temporalidad de
su permanencia dentro del periodo inicial;
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Que, el Pleno de la Asamblea Nacional, con fecha 16 de septiembre de 2025, designd y
posesiond a los miembros de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria,
en las personas de: Gustavo Estuardo Camacho D4vila; Silvia Daniela Moya Arteta;
Roberto Javier Basantes Romero; y, Maria Isabel Camacho Cardenas;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, mediante sesion ordinaria
Nro. 008-2026, bajo modalidad hibrida, con fecha 23 de marzo de 2026, conocid la
propuesta remitida mediante Memorando Nro. BCE-BCE-2026-0095-M, de 19 de
marzo de 2026, por el Gerente General del Banco Central del Ecuador al Presidente de
la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria; asi como, el Informe Técnico
Reservado Nro. BCE-GEEE-021-2026/ BCE-SEMF-023-2026, de 18 de marzo de 2026; vy,
el Informe Juridico Nro. BCE-GJ-028-2026, de 19 de marzo de 2026; vy,

En ejercicio de sus funciones y en atencién del articulo 24 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria,

RESUELVE:

Articulo 1.- A continuacion de la letra m. del numeral 3 “Otras garantias” del articulo 1 de la
Seccidén | “Categorizacion de las garantias”, Capitulo XXI “Categorizacion y valoracion de las
garantias adecuadas”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y
Financiero” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
incorporese el siguiente texto:

“n. La pignoracidn sobre inversiones financieras efectuadas en instrumentos emitidos por
gobiernos soberanos, bancos centrales, organismos multilaterales u organismos
supranacionales, las cuales podrdn constituirse como garantias adecuadas, en los
siguientes términos:

Gobiernos Soberanos y Bancos Centrales: Cuando se trate de estos emisores, el pais de
origen deberd contar con una calificacion minima de "AA-" o su equivalente, para el largo
o corto plazo, otorgada por una de las agencias internacionales de riesgos Standard &
Poor's, Fitch Ratings o Moody's Investors Service.

Organismos Multilaterales y Supranacionales: Estos organismos quedan exceptuados del
requerimiento de calificacion de riesgo de pais. No obstante, la entidad emisora deberd
mantener una calificacion de riesgo minima de “AA-” o su equivalente, para el largo o
corto plazo, otorgada por una de las agencias internacionales de riesgos Standard &
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Poor's, Fitch Ratings o Moody's Investors Service.

Regla de la Calificacion mds Conservadora: En caso de que un pais u organismo cuente con
calificaciones de dos o mds agencias internacionales de riesgos, se considerard la
calificacion mds baja.

Exclusiones: No se aceptardn como garantia titulos emitidos por paises o entidades que
figuren en las listas restrictivas de la OFAC/ONU” .

Articulo 2.- A continuacidn del articulo 4 de la Seccién | “Categorizacion de las garantias”,
Capitulo XXI “Categorizacion y valoracion de las garantias adecuadas”, Titulo Il “Sistema
Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacidn de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, incorpdrese el siguiente articulo:

“Art. 4.1.- Para efectos de lo previsto en el articulo 210 del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero, las inversiones financieras efectuadas por las entidades del sistema financiero
nacional en instrumentos emitidos por gobiernos soberanos, bancos centrales, organismos
multilaterales u organismos supranacionales que cumplan las condiciones establecidas en
el presente articulo, se entenderdn adecuadamente caucionadas y constituidas como
garantia adecuada, en razon de su alta calidad crediticia, liquidez y bajo riesgo, para la
observancia del limite de hasta el veinte por ciento (20%) del patrimonio técnico de la
entidad inversionista, en los siguientes términos:

Gobiernos Soberanos y Bancos Centrales: Cuando se trate de estos emisores, el pais de
origen deberd contar con una calificacion minima de "AA-" o su equivalente, para el largo
o corto plazo, otorgada por una de las agencias internacionales de riesgos Standard &
Poor's, Fitch Ratings o Moody's Investors Service.

Organismos Multilaterales y Supranacionales: Estos organismos quedan exceptuados del
requerimiento de calificacion de riesgo de pais. No obstante, la entidad emisora deberd
mantener una calificacion de riesgo minima de “AA-" o su equivalente, para el largo o
corto plazo, otorgada por una de las agencias internacionales de riesgos Standard &
Poor's, Fitch Ratings o Moody's Investors Service.

Regla de la Calificacion mds Conservadora: En caso de que un pais u organismo cuente con
calificaciones de dos o mds agencias internacionales de riesgos, se considerard la

calificacion mds baja.

Exclusiones: Para la aplicacion del presente articulo, quedan excluidos los titulos emitidos
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por paises o entidades que figuren en las listas restrictivas de la OFAC/ONU”.

Articulo 3.- En el articulo 3 de la Seccién Il “Factores de Ponderacion de Activos y Contingentes”,
Capitulo VIII “Relacion entre el Patrimonio Técnico Total y los activos y contingentes ponderados
por riesgo para las entidades del Sistema Financiero Publico y Privado”, Titulo Il “Sistema

IM

Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero” de la Codificacidn de Resoluciones

Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, realicense las siguientes reformas:

a) En el primer inciso del numeral 1 de las “NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO
REQUERIDO” sustituyase el texto “organismos multilaterales de desarrollo” por
“gobiernos soberanos, bancos centrales, organismos multilaterales u organismos
supranacionales”.

b) Incorpérese como inciso final del numeral 1 de las NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO
REQUERIDO el siguiente texto:

“Para las inversiones realizadas de conformidad con lo dispuesto en el articulo 4.1 de la
de la Seccion | “Categorizacion de las garantias”, Capitulo XXI “Categorizacion y
valoracion de las garantias adecuadas”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro |
“Sistema Monetario y Financiero” de la presente Codificacion”, se considerard una
ponderacion de 0.00 a las inversiones en organismos multilaterales y supranacionales;
y, se considerard con una ponderacion del 0.10 para aquellas realizadas en los
gobiernos soberanos y bancos centrales”.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA. - Para efectos de la aplicacién de lo previsto en el articulo 4.1 incorporado mediante
la presente resolucidn, las entidades del sistema financiero nacional reportaran
trimestralmente al organismo de control correspondiente, las inversiones efectuadas dentro
del ambito de aplicacién, en los formatos establecidos.

SEGUNDA. - Para las operaciones referidas en la presente resolucién, respecto a las
provisiones, las entidades del sistema financiero nacional deberdan observar las disposiciones
establecidas en la normativa vigente, de acuerdo con la naturaleza de cada caso.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA. — Para el reporte del primer trimestre del afio 2026, se
incluirdn las inversiones realizadas en el mismo periodo, siempre que aquellas cumplan las
condiciones establecidas en el articulo 4.1 incorporado mediante la presente resolucién.
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DISPOSICION FINAL. - Esta resolucién entrarad en vigencia a partir de su expedicién, sin
perjuicio de su publicacién en el Registro Oficial.

Encarguese de su publicacién en la pdagina web institucional y la actualizacion de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, a la Secretaria
General del Banco Central del Ecuador.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE. - Dada en la ciudad de Guayaquil, a 23 de marzo de 2026.

EL PRESIDENTE

Firmado electrénicamente por:
GUSTAVO ESTUARDO
CAMACHO DAVILA

o

Mgs. Gustavo Estuardo Camacho Davila

Proveyd y firmd la resolucion que antecede el magister Gustavo Estuardo Camacho Davila -
Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, en la ciudad de
Guayaquil, el 23 de marzo de 2026.- LO CERTIFICO.

SECRETARIA TECNICA

Mgs. Jennifer Mishel Carrillo Rosales
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