| SUPERINTENDENCIA
DE BANCOS

RESOLUCION Nro. SB-2026-0423

ROBERTO JOSE ROMERO VON BUCHWALD
SUPERINTENDENTE DE BANCOS

CONSIDERANDO:

Que, el articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador indica: “El derecho
a la seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucion y en la existencia
de normas juridicas previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades
competentes’’;

Que, el articulo 213 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que las
superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencion y
control de las actividades econdmicas, sociales y ambientales, y de los servicios que
prestan las entidades publicas y privadas, con el proposito de que estas actividades y
servicios se sujeten al ordenamiento juridico y atiendan al interés general;

Que, el articulo 226 de la carta magna preceptua: “Las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que
actuen en virtud de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y
facultades que les sean atribuidas en la Constitucion y la ley. Tendran el deber de
coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y
egjercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion”;

Que, el articulo 227 de la Constitucion de la Republica manda que: "La administracion
publica constituye un servicio a la colectividad que se rige por los principios de
eficacia. eficiencia, calidad, jerarquia, desconcentracion, descentralizacion,
coordinacion, participacion, planificacion, transparencia y evaluacion",

Que, el articulo 60 del Coddigo Organico Monetario y Financiero establece
textualmente que: “La Superintendencia de Bancos tiene como finalidad velar por la
estabilidad, solidez, solvencia y seguridad de los sectores financieros publico y
privado nacional y de las entidades que lo conforman. Para ello, efectuard la
vigilancia, auditoria, intervencion, control y supervision de las actividades
financieras que ejercen las entidades del sistema financiero nacional, con el propdsito
de que estas actividades atiendan al interés general, se sujeten al ordenamiento
Jjuridico, y de evitar, prevenir y desincentivar practicas fraudulentas y prohibidas con
el fin de proteger los derechos de los usuarios y/o clientes del sistema financiero
nacional”;

Que, los numerales 1y 7, del articulo 62 del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
establece como parte de las funciones de la Superintendencia de Bancos: “I. Ejercer
la vigilancia, auditoria, control y supervision del cumplimiento de las disposiciones
de este Codigo y de las regulaciones dictadas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, en lo que corresponde a las actividades financieras ejercidas
por las entidades que conforman los sectores financieros publico y privado; (...) 7.
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Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las entidades sujetas a
su control y, en general, vigilar que cumplan las normas que rigen su funcionamiento,
las actividades financieras que presten, mediante la supervision permanente
preventiva extra situ y visitas de inspeccion in situ, sin restriccion alguna, de acuerdo
a las mejores practicas, que permitan determinar la situacion economica y financiera
de las entidades, el manejo de sus negocios, evaluar la calidad y control de la gestion
de riesgo y verificar la veracidad de la informacion que generan; (...)”;

Que, el ultimo inciso del articulo 62 del Cdodigo Organico Monetario y Financiero
indica: “La Superintendencia de Bancos, para el cumplimiento de sus funciones, podra
expedir todos los actos y contratos que fueren necesarios. Asimismo, podra expedir
las normas en las materias propias de su competencia, sin que puedan alterar o
innovar las disposiciones legales ni las regulaciones que expida la Junta de Politica
v Regulacion Financiera y Monetaria™;

Que, el articulo 69 del Coédigo Organico Monetario y Financiero determina las
funciones del Superintendente de Bancos, en los siguientes términos: “El
Superintendente tiene las siguientes funciones:

1. Ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial de la Superintendencia.

2. Dirigir las acciones de vigilancia, auditoria, supervision y control de competencia
de la Superintendencia. (...)

4. Acordar, celebrar y ejecutar, a nombre de la Superintendencia los actos, contratos,
convenios y negocios juridicos que requiera la gestion institucional y las obligaciones
que contraiga. (...)

8. Ejercer las demas funciones que le asigne la ley”;

Que, el articulo 71 del mencionado Codigo prevé que: “(...) la Superintendencia de
Bancos, en el cumplimiento de sus funciones, podra utilizar cualquier modalidad,
mecanismo, metodologia o instrumentos de control, in situ o extra situ, internos o
externos, considerando las mejores practicas, pudiendo exigir que se le presenten,
para su examen, todos los valores, libros, comprobantes de contabilidad,
correspondencia y cualquier otro documento relacionado con el negocio o con las
actividades controladas, sin que se pueda aducir reserva de ninguna naturaleza o
disponer la prdactica de cualquier otra accion o diligencia.

La Superintendencia de Bancos, dentro de los actos de control, podra disponer la
aplicacion de cualquier medida contemplada en este Codigo que conduzca a subsanar
las observaciones evidenciadas por el organismo de control y aplicar las sanciones
en caso de incumplimiento (...)";

Que, el articulo 168 del Coédigo Organico Monetario y Financiero contempla que las
entidades de los sectores financieros publico y privado deben constituir un fondo de
reserva legal que ascendera al menos al 50% de su capital suscrito y pagado. Para
formar esta reserva legal, las entidades financieras destinaran, por lo menos el 10% de
sus utilidades anuales;
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Que, el articulo 190 del mismo Cddigo prescribe que: “(...) las entidades del sistema
financiero nacional, grupos financieros y grupos de la economia popular y solidaria
deberdan mantener un determinado nivel de suficiencia patrimonial, a fin de respaldar
adecuadamente sus operaciones actuales y futuras, para absorber las pérdidas no
cubiertas por las provisiones de los activos de riesgo; para sostener los riesgos de
crédito, de liquidez, mercado, operacional; y, para cualquier otro que deviniera del
desemperio macroeconomico.

Las entidades del sector financiero nacional, los grupos financieros y grupos popular
y solidarios, sobre la base de los estados financieros consolidados y/o combinados,
estan obligados a mantener en todo tiempo, una relacion entre su patrimonio técnico
v la suma ponderada por riesgo de sus activos y contingentes, no inferior al nueve por
ciento (9%).

La Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria podradn establecer una exigencia adicional al patrimonio técnico primario
por los siguientes conceptos, por institucion o segmento segun corresponda: un
incremento entre 0,5 y 2,5 puntos porcentuales, por efecto contra ciclico (sic); y; un
incremento entre el 1,0 a 3,5 puntos porcentuales, si la institucion financiera o el
grupo financiero es calificado en situacion de causal de riesgo sistémico, mediante la
metodologia que para el efecto dicte la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria, previo informe de la respectiva superintendencia.

Ademas, la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular
v Solidaria podran exigir a las entidades financieras bajo su control un porcentaje
adicional de patrimonio técnico primario como medida para preservar la capacidad
patrimonial para absorber pérdidas adicionales asociadas a su perfil de riesgo (...)”;

Que, el articulo 403 del Codigo ibidem, sefala: “Las entidades financieras privadas
podran aumentar su capital autorizado, de acuerdo con lo establecido en este Codigo.

El capital suscrito y pagado de las entidades financieras privadas se incrementard de
acuerdo con las regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacion Monetaria

y Financiera.

Los recursos para el pago del capital suscrito y pagado solamente podran provenir:

~

De aportes en dinero o por compensacion de créditos;

2. Por capitalizacion de acreencias por vencer, previa valoracion hecha por al
menos dos compaiiias calificadoras de riesgo;,

Del excedente de la reserva legal;

4. De utilidades no distribuidas; y,

5. De reservas especiales, siempre que estuvieran destinadas para este fin (...)”;

w

Que, el articulo 405 del mismo Cddigo contempla que: “Las utilidades generadas por
las entidades financieras privadas podran ser distribuidas de acuerdo con lo dispuesto
por la Junta General de Accionistas, atendiendo lo dispuesto por la Superintendencia
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de Bancos, y de conformidad con las regulaciones de la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. Estén constituidas todas las provisiones, ajustes y reservas exigidas,
incluyendo las correspondientes al pago de tributos y a las utilidades
correspondientes a los trabajadores;

2. El cumplimiento de los limites establecidos en las disposiciones relativas a
solvencia, liquidez, patrimonio técnico, vinculacion, activos, contingentes y
limites de crédito.

Tendran derecho a utilidades los accionistas que consten como tales en el libro de
acciones y accionistas, a la fecha de haber sido declaradas”;

Que, es necesario que la Superintendencia de Bancos cuente con una metodologia
técnicamente desarrollada para calcular la distribucion de utilidades en bancos
privados, en el ambito de lo establecido en el articulo 405 del Cdédigo Orgénico
Monetario y Financiero;

Que, la Seccion I “Conformacion del Patrimonio Técnico Total”, Capitulo VIII
“Relacion entre el Patrimonio Técnico Total y los Activos y Contingentes Ponderados
por Riesgo para las Entidades del Sistema Financiero Publico y Privado”, Titulo II
“Sistema Financiero Nacional”, Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros establece
que las entidades pertenecientes a los sectores financieros publico y privado deberan
mantener en todo momento, como minimo, el seis por ciento (6%) de la relacion entre
el patrimonio técnico primario y los activos y contingentes ponderados por riesgo;

Que, la Seccion IV “Metodologia de Identificacion de Entidades Financieras Publicas
y Privadas de Importancia Sistémica y Constitucion de Requerimiento Adicional de
Patrimonio Técnico Primario por Riesgo Sistémico”, Capitulo VIII “Relacion entre el
Patrimonio Técnico Total y los Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo para
las Entidades del Sistema Financiero Publico y Privado”, Titulo II “Sistema Financiero
Nacional”, Libro I “Sistema Monetario y Financiero”, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, sefialada que se
entenderd como entidades de importancia sistémica, a aquellas que por sus
caracteristicas podrian desencadenar un efecto de contagio a otros participes del
sistema financiero, generando pérdidas de valor econdémico o de confianza,
aumentando la incertidumbre sobre el sistema financiero en su conjunto y/o generando
efectos adversos en la economia real. Y, en dicho contexto, se establece la metodologia
para el calculo del requerimiento de capital por importancia sistémica;

Que, el Capitulo LXIV “Norma que Regula el Requerimiento de Patrimonio Técnico
Primario Adicional por Efecto Contraciclico en las Entidades del Sistema Financiero
Nacional”, Titulo II “Sistema Financiero Nacional”, Libro I “Sistema Monetario y
Financiero”, de la misma Codificacion prevé que el requerimiento de patrimonio
técnico primario adicional por efecto contraciclico serd activado tinicamente mediante
resolucion de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, previo informe técnico
fundamentado presentado en conjunto por la Superintendencia de Bancos y por la
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Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en el que presenten el modelo para
la activacion del requerimiento adicional patrimonial contraciclico;

Que, el Estatuto Organico de Gestion Organizacional por Procesos de la
Superintendencia de Bancos y Seguros, expedido mediante resoluciéon No. SB-2017-
893, de 16 de octubre de 2017, establece que el Director de Evaluacion de Riesgos y
el Subdirector de Riesgos Financieros tienen a su cargo la aplicacion de metodologias
y/o modelos para la evaluacion y evolucion de los riesgos que apoyen el enfoque de
supervision basada en riesgos;

Que, mediante memorando Nro. SB-INRE-2026-0072-M de 3 de febrero de 2026, ¢l
Intendente Nacional de Riesgos y Estudios, Subrogante, indica: “En concordancia con
la Resolucion No. SB-IGGI-2024-0006 04 de enero de 2024, mediante la cual se
expide el Instructivo para la Expedicion de Politicas Institucionales de la
Superintendencia de Bancos, me permito remitir para su gentil consideracion y
andlisis el proyecto de la Metodologia para el Cdlculo del Porcentaje para la
Distribucion de Utilidades en Bancos Privados, al igual que el Formato para la
Aprobacion de Politica Institucional.”;

Que, mediante informe de pertinencia suscrito por la Coordinador General de
Planificacion y Mejoramiento Continuo indica: “Analizado el proyecto mencionado
este no contraviene a lo establecido en el Manual de Procesos y Procedimientos; y al
Estatuto Organico de Gestion Organizacional por Procesos de la Superintendencia

’

de Bancos.”;

Que, mediante memorando Nro. SB-INJ-2026-0116-M de 04 de febrero de 2025, la
Intendenta Nacional Juridica manifiesta: “Del andlisis realizado se concluye que la
Resolucion es juridicamente viable, la cual garantiza su conformidad con el marco
normativo vigente, la correcta aplicacion juridica y la validez para la emision del acto
administrativo, permitiendo asi su expedicion y ajustado al sistema juridico aplicable,
por lo que se recomienda su suscripcion por parte de la maxima autoridad”;

Que, mediante memorando Nro. SB-IG-2026-0053-M de 04 de febrero de 2026, la
Intendencia General remiti6 al sefior Superintendente de Bancos el proyecto de
resolucion sobre la "Metodologia para el Calculo del Porcentaje para la Distribucion
de Utilidades en Bancos Privados para suscripcion correspondiente.

Que, mediante accion de personal Nro. 0046 de 28 de enero de 2025, se me designd
Superintendente de Bancos; y, por ende, maxima autoridad de este Organismo de
Control.
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En ejercicio de las facultades y atribuciones conferidas por la Constitucion de la
Republica del Ecuador, el Cédigo Organico Monetario y Financiero, Codificacion
de las Normas de la Superintendencia de Bancos, y demas normativa legal
vigente,

RESUELVE:

Articulo 1.- EXPEDIR la “Metodologia para el Calculo del Porcentaje para la
Distribucion de Utilidades en Bancos Privados”, la cual forma parte integrante de la
presente resolucion y sera de cumplimiento obligatorio para los bancos privados
sujetos al control de la Superintendencia de Bancos.

Articulo 2.- DISPONER que la Intendencia Nacional de Riesgos y Estudios y la
Direccién de Evaluacion de Riesgos, en el ambito de sus respectivas competencias,
resuelvan los aspectos técnicos no previstos en la presente metodologia.

Articulo 3.- ENCARGAR a la Secretaria General la notificacion, difusion y
publicacion de la presente resolucion en la pagina web institucional de la
Superintendencia de Bancos, de conformidad con la normativa legal y administrativa
aplicable.

DISPOSICION GENERAL. - Los casos de duda que se presenten en la aplicacion o
interpretacion de la presente resolucion seran resueltos por la Superintendencia de
Bancos, en el ambito de sus competencias.

DISPOSICION FINAL.- La presente resolucion entrara en vigencia a partir de su
expedicion, sin perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial y en la pagina web
institucional de la Superintendencia de Bancos.

COMUNIQUESE. -Dada en la Superintendencia de Bancos, en Quito, Distrito
Metropolitano, a los 04 dias del mes de febrero de 2026.

Econ. Roberto José Romero von Buchwald
SUPERINTENDENTE DE BANCOS

LO CERTIFICO. - En Quito, Distrito Metropolitano, el 04 de febrero de dos mil
veinte y seis.

Hérla_dlo eA\ec’l\;ﬂchlaere por
PENAFI EL GUZNVAN
Val i dar dni canente con Fi rmaEC

i
Mgtr. Delia Maria Pefiafiel Guzman
SECRETARIA GENERAL
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1. OBJETIVO

Establecer el procedimiento técnico, objetivo y verificable para determinar de manera consistente y
transparente, la proporcién de las utilidades netas que podran ser distribuidas por los bancos
privados, en funcién de su situacion financiera, patrimonial y de riesgos.

2. ALCANCE

La metodologia es de aplicacion obligatoria para los bancos privados sujetos al control de la
Superintendencia de Bancos, se utilizara como instrumento técnico para evaluar la capacidad de
dichas entidades de distribuir utilidades, considerando, entre otros aspectos, su nivel de solvencia,
liquidez, cobertura de riesgos, cumplimiento de requerimientos prudenciales y resultados
financieros.

La metodologia establece los criterios, lineamientos técnicos y procedimientos para el calculo del
porcentaje maximo de distribucion de utilidades aplicable a las entidades que conforman el sistema
bancario privado, de conformidad con la normativa vigente, asi como las condiciones bajo las cuales
tal distribucion podra ser total, parcial o restringida, con el fin de preservar la estabilidad financiera
de cada entidad y del sistema en su conjunto.

El alcance de esta metodologia se limita al calculo del porcentaje de distribucién de utilidades, sin
perjuicio de las facultades de la Superintendencia para establecer medidas prudenciales
adicionales, requerir acciones correctivas o imponer restricciones complementarias, cuando la
situacion financiera o de riesgos de una entidad asi lo amerite.

3. SIGLAS

Las siglas que se utilizan en la presente metodologia son las siguientes:

APR Activos ponderados por riesgo

CCB Colchoén de Conservacion de Capital

CET1 Common Equity Tier 1, se refiere al capital de mayor calidad que posee un banco,
compuesto principalmente por acciones ordinarias y ganancias retenidas

COMF Cddigo Organico Monetario y Financiero

EC Entidad controlada

PT1 Patrimonio técnico primario

SB Superintendencia de Bancos

SBR Supervision Basada en Riesgos
PSI Programa de Supervisién Intensiva

4. BASE LEGAL
Constitucion de la Republica del Ecuador

“Art. 213.- Las superintendencias son organismos técnicos de vigilancia, auditoria, intervencién y
control de las actividades econémicas, sociales y ambientales, y de los servicios que prestan las
entidades publicas y privadas, con el propésito de que estas actividades y servicios se sujeten al
ordenamiento juridico y atiendan al interés general. Las superintendencias actuaran de oficio o por
requerimiento ciudadano. Las facultades especificas de las superintendencias y las areas que
requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la

ley. (...)
Codigo Organico Monetario y Financiero

“Art. 62.- Funciones. La Superintendencia de Bancos tiene las siguientes funciones:
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1. Ejercer la vigilancia, auditoria, control y supervision del cumplimiento de las disposiciones de este
Cadigo y de las regulaciones dictadas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,
en lo que corresponde a las actividades financieras ejercidas por las entidades que conforman los
sectores financieros publico y privado; (...)

7. Velar por la estabilidad, solidez y correcto funcionamiento de las entidades sujetas a su control y,
en general, vigilar que cumplan las normas que rigen su funcionamiento, las actividades financieras
que presten, mediante la supervisién permanente preventiva extra situ y visitas de inspeccion in situ,
sin restriccion alguna, de acuerdo a las mejores practicas, que permitan determinar la situacion
economica y financiera de las entidades, el manejo de sus negocios, evaluar la calidad y control de
la gestién de riesgo y verificar la veracidad de la informacion que generan; (...)

“Art. 71.- Actos de control. La Superintendencia de Bancos, en el cumplimiento de sus funciones,
podra utilizar cualquier modalidad, mecanismo, metodologia o instrumentos de control, in situ o extra
situ, internos o externos, considerando las mejores practicas, pudiendo exigir que se le presenten,
para su examen, todos los valores, libros, comprobantes de contabilidad, correspondencia y
cualquier otro documento relacionado con el negocio o con las actividades controladas, sin que se
pueda aducir reserva de ninguna naturaleza o disponer la practica de cualquier otra accién o
diligencia.

La Superintendencia de Bancos, dentro de los actos de control, podra disponer la aplicacion de
cualquier medida contemplada en este Coédigo que conduzca a subsanar las observaciones
evidenciadas por el organismo de control y aplicar las sanciones en caso de incumplimiento. (...)”

“Art. 190.- Solvencia y patrimonio técnico. Las entidades del sistema financiero nacional, grupos
financieros y grupos de la economia popular y solidaria deberan mantener un determinado nivel de
suficiencia patrimonial, a fin de respaldar adecuadamente sus operaciones actuales y futuras; para
absorber las pérdidas no cubiertas por las provisiones de los activos de riesgo; para sostener los
riesgos de crédito, de liquidez, mercado, operacional; y, para cualquier otro que deviniera del
desemperfio macroeconoémico.

Las entidades del sector financiero nacional, los grupos financieros y grupos popular y solidarios,
sobre la base de los estados financieros consolidados y/o combinados, estan obligados a mantener
en todo tiempo, una relacion entre su patrimonio técnico y la suma ponderada por riesgo de sus
activos y contingentes, no inferior al nueve por ciento (9%,).

La Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria podran
establecer una exigencia adicional al patrimonio técnico primario por los siguientes conceptos, por
instituciéon o segmento segun corresponda: un incremento entre 0,5 y 2,5 puntos porcentuales, por
efecto contra ciclico (sic); y; un incremento entre el 1,0 a 3,5 puntos porcentuales, si la institucion
financiera o el grupo financiero es calificado en situacion de causal de riesgo sistémico, mediante la
metodologia que para el efecto dicte la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, previo
informe de la respectiva superintendencia.

Ademas, la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
podran exigir a las entidades financieras bajo su control un porcentaje adicional de patrimonio
técnico primario como medida para preservar la capacidad patrimonial para absorber pérdidas
adicionales asociadas a su petffil de riesgo.

La relacién entre el patrimonio técnico y los activos totales y contingentes de las entidades de los
sectores financieros publico, privado y las de los segmentos 1 y 2 del sector financiero popular y
solidario no podra ser inferior al cuatro por ciento (4). (...)".

“Art. 168.- Fondo de reserva legal. Las entidades de los sectores financieros publico y privado
deben constituir un fondo de reserva legal que ascendera al menos al 50% de su capital suscrito y
pagado. Para formar esta reserva legal, las entidades financieras destinaran, por lo menos el 10%
de sus utilidades anuales.
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Asimismo, de acuerdo con sus estatutos y por decision de los directorios o la junta general de
accionistas, cuando corresponda, podran constituir otras reservas que tendran el caracter de
especiales o facultativas, formadas por la transferencia de las utilidades al patrimonio.”

“Art. 403.- Capital. Las entidades financieras privadas podran aumentar su capital autorizado, de
acuerdo con lo establecido en este Coédigo.

El capital suscrito y pagado de las entidades financieras privadas se incrementaré de acuerdo con
las regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Los recursos para el pago del capital suscrito y pagado solamente podran provenir:

1. De aportes en dinero o por compensacion de créditos;

2. Por capitalizacion de acreencias por vencer, previa valoracion hecha por al menos dos
compafiias calificadoras de riesgo;

3. Del excedente de la reserva legal;

4. De utilidades no distribuidas; y,

5. De reservas especiales, siempre que estuvieran destinadas para este fin. (...)"

“Art. 404.- Fondo de reserva legal. Las entidades financieras privadas, deberan mantener el fondo
de reserva legal en los términos del articulo 168.”

“Art. 405.- Reparto de utilidades. Las utilidades generadas por las entidades financieras privadas
podran ser distribuidas de acuerdo con lo dispuesto por la Junta General de Accionistas, atendiendo
lo dispuesto por la Superintendencia de Bancos, y de conformidad con las regulaciones de la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, siempre que se cumplan las siguientes condiciones:

1. Estén constituidas todas las provisiones, ajustes y reservas exigidas, incluyendo las
correspondientes al pago de tributos y a las utilidades correspondientes a los trabajadores;

2. El cumplimiento de los limites establecidos en las disposiciones relativas a solvencia,
liquidez, patrimonio técnico, vinculacion, activos, contingentes y limites de crédito.

Tendréan derecho a utilidades los accionistas que consten como tales en el libro de acciones y
accionistas, a la fecha de haber sido declaradas.”

Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria

Seccioén Il “Conformacion del Patrimonio Técnico Total”, Capitulo VIII “Relacién entre el Patrimonio
Técnico Total y los Activos y Contingentes Ponderados por Riesgo para las Entidades del Sistema
Financiero Publico y Privado”, Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y
Financiero™.

“‘Art. 8.1.- Las entidades pertenecientes a los sectores financieros publico y privado deberan
mantener en todo momento, como minimo, el seis por ciento (6%) de la relacién entre el patrimonio
técnico primario y los activos y contingentes ponderados por riesgo.”

Seccion IV “Metodologia de Identificacion de Entidades Financieras Publicas y Privadas de
Importancia Sistémica y Constitucion de Requerimiento Adicional de Patrimonio Técnico Primario
por Riesgo Sistémico”, Capitulo VIII “Relacién entre el Patrimonio Técnico Total y los Activos y
Contingentes Ponderados por Riesgo para las Entidades del Sistema Financiero Publico y Privado”,
Titulo Il “Sistema Financiero Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero”™

“Art. 10.- Entidades de importancia sistémica.- Se entendera como aquellas entidades que por sus
caracteristicas podrian desencadenar un efecto de contagio a otros participes del sistema financiero,
generando pérdidas de valor econémico o de confianza, aumentando la incertidumbre sobre el
sistema financiero en su conjunto y/o generando efectos adversos en la economia real.”

12.11. Requerimiento de capital por importancia sistémica: Categorizadas las entidades financieras
segun su grado de importancia sistémica, se establecera un requerimiento adicional de patrimonio
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técnico primario, expresado como un porcentaje de los activos ponderados por riesgo, de acuerdo
con el siguiente cuadro:

Tabla 1: Requerimiento de capital por importancia sistémica

Patrimonio técnico
Grado de importancia primario en % de
sistémica activos ponderados
por riesgo
/ 3,50%
l 2,50%
I 2,00%
v 1,60%
% 1,00%

Fuente: Junta de Politica y Regulacion Financiera
Elaborado: Junta de Politica y Regulacion Financiera

Este porcentaje se sumara al 6% de porcentaje minimo requerido normativamente, para lo cual la
Superintendencia de Bancos determinara, de ser el caso, el requerimiento de patrimonio técnico
primario adicional de conformidad con la siguiente formula:

[PTl
Y = |4PRl i
Fuente: Junta de Politica y Regulacion Financiera
Elaborado: Junta de Politica y Regulacion Financiera

+ Usist [PTl]
0SLS APR..,

Donde

y = porcentaje de patrimonio técnico primario requerido.

PT1

APR] = porcentaje del patrimonio técnico primario minimo, que es de 6%
min

%sist = Porcentaje adicional por importancia sistémica

PT1 . . . P . . . .
ﬁ] = porcentaje de patrimonio técnico primario con que cuenta la entidad
ent

12.12. Requerimiento de patrimonio técnico primario adicional por importancia sistémica:
Determinado el requerimiento de patrimonio técnico primario adicional por riesgo sistémico, el
organismo de control establecerda un cronograma de constitucion adicional de patrimonio técnico
primario en funcion del resultado de “y” obtenido en el punto 12.11, de conformidad con los
siguientes criterios:

12.12.1. Siy 2 1% Se concede un plazo de 2 afios para la conformacion adicional del patrimonio
técnico primario requerido por importancia sistémica a la entidad financiera.

12.12.2. Si 0 <y < 1% Se concede un plazo de 1 afio para la conformacion adicional del patrimonio
técnico primario requerido por importancia sistémica a la entidad financiera.

12.12.3. Si y < 0 la entidad financiera no requiere incrementar su patrimonio técnico primario por
importancia sistémica.

En este sentido, la Superintendencia de Bancos dispondra la retencion de utilidades de las entidades
financieras sujetas a requerimientos de patrimonio técnico primario adicional por importancia
sistémica, considerando los plazos establecidos en la presente norma.”
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Capitulo LXIV “Norma que Regula el Requerimiento de Patrimonio Técnico Primario Adicional por
Efecto Contraciclico en las Entidades del Sistema Financiero Nacional”, Titulo Il “Sistema Financiero
Nacional”, Libro | “Sistema Monetario y Financiero”

“Art. 1.- Objeto.- La presente norma tiene por objeto regular el requerimiento adicional de patrimonio
técnico primario por efecto contraciclico en las entidades financieras del sistema financiero nacional,
de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 190 del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
Libro I, para garantizar la suficiencia patrimonial, mitigar riesgos macroeconémicos y preservar la
estabilidad del sistema financiero.”

“Art. 3.- Activacién del requerimiento contraciclico.- El requerimiento de patrimonio técnico primario
adicional por efecto contraciclico sera activado unicamente mediante resolucién de la Junta de
Politica y Regulacién Financiera, previo informe técnico fundamentado presentado en conjunto por
la Superintendencia de Bancos y por la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, en el
que presenten el modelo para la activacion del requerimiento adicional patrimonial contraciclico.

La Junta de Politica y Regulacién Financiera podra requerir a la Superintendencia de Bancos y a la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria evaluar la necesidad de establecer
requerimientos de patrimonio técnico primario adicional por efecto contraciclico.”

5. EL COLCHON DE CONSERVACION DE CAPITAL EN EL MARCO DE
BASILEA IlI

La crisis financiera internacional de 2007 — 2009 evidencié debilidades estructurales en los niveles
y la calidad del capital mantenido por las entidades bancarias. En respuesta, el Comité de
Supervision Bancaria de Basilea desarrollé el marco de Basilea Ill, cuyo objetivo central es fortalecer
la solvencia del sistema bancario y reducir la probabilidad y severidad de crisis sistémicas. En este
contexto, el Colchén de Conservacion de Capital constituye uno de los principales instrumentos
macroprudenciales introducidos por dicho marco.

El Colchén de Conservacion de Capital responde a un enfoque preventivo de la regulacion
prudencial. Su finalidad es asegurar que las entidades financieras acumulen capital adicional en
periodos de expansion econdmica, de manera que dispongan de un margen de absorcién de
pérdidas en escenarios de tension, sin incurrir automaticamente en incumplimientos de los
requerimientos minimos de capital.

Desde la perspectiva de Basilea Ill, este Colchdn contribuye a mitigar la prociclicidad inherente al
sistema financiero y refuerza la disciplina de mercado mediante restricciones explicitas a la
distribucion de resultados cuando los niveles de capital se deterioran.

Basilea Il establece que el Colchon de Conservacion de Capital debe estar constituido
exclusivamente por Capital Ordinario de Nivel 1 (Common Equity Tier 1, CET1). Este componente
representa la forma de capital de mayor calidad regulatoria, caracterizada por su plena capacidad
para absorber pérdidas en marcha.

La exigencia de que el colchon se integre unicamente con CET1 refuerza la solidez del sistema, al
evitar la utilizacion de instrumentos hibridos 0 de menor capacidad de absorcion como respaldo del
Colchon.

El marco de Basilea lll fija el nivel del Colchén de Conservacién de Capital en el 2,5% de los APR.
Dichos activos se calculan conforme a los requerimientos regulatorios aplicables a los riesgos de
crédito, mercado y operacional.

Este requerimiento se adiciona al capital minimo regulatorio exigido, configurando un estandar de
solvencia mas exigente que el previsto en marcos regulatorios anteriores.
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Desde un punto de vista metodoldgico, el Colchén de Conservacion de Capital (CCB) corresponde
al 2,5% de los APR. En términos monetarios, el requerimiento se calcula como:

Colchén de Conservacion de Capital = 0,025 x AP

Para efectos de cumplimiento regulatorio, la entidad debe demostrar que su ratio de Capital
Ordinario de Nivel 1 es suficiente para cubrir tanto el capital minimo exigido como el colchén de
conservacion.

El requerimiento total de capital CET1 bajo Basilea Ill se compone de dos elementos:

1. El capital minimo regulatorio, equivalente al 4,5% de los APR; y,
2. El Colchon de Conservacion de Capital, equivalente al 2,5% de los APR.

En consecuencia, el requerimiento agregado de CET1 asciende al 7,0% de los APR.

CET1>45(V+250/—7(V
APR = 0T a0 = 0

Fuente: Basilea Ill Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccion de Riesgos Financieros

Adicionalmente, pueden existir otros colchones (anticiclico, sistémico), pero no forman parte del
Colchoén de Conservacion de Capital.

Basilea Il contempla explicitamente la posibilidad de que las entidades utilicen el Colchon de
Conservacion de Capital en periodos de estrés financiero. No obstante, el uso de este colchoén
conlleva la activacién de restricciones automaticas a la distribucién de utilidades.

Estas restricciones afectan, entre otros conceptos, el pago de dividendos, la recompra de acciones
y las remuneraciones variables discrecionales. El grado de restriccion es progresivo y depende del
nivel de capital CET1 de la entidad con relacion al requerimiento total.

Con ello, Basilea lll introduce también una metodologia escalonada, en la que el grado de uso del
Colchoén determina el porcentaje maximo de utilidades que puede distribuir un banco. Con ello,
divide el Colchén de Conservacion (2,5%) en cuatro tramos iguales; por lo tanto, el tamafio de cada
tramo es:

Tamano del Colchon de Conservacion

Tamaio de cada tramo del Colchon =

Fuente: Basilea Il Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccion de Riesgos Financieros

2,5%

= 0,625%

Fuente: Basilea Il Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

Tamaiio de cada tramo del Colchon =

La segmentacion en tramos discretos permite aplicar restricciones escalonadas: a medida que el
excedente del CET1 sobre el minimo disminuye, la distribucién maxima permitida se reduce en
pasos predefinidos. La evaluacion se realiza comparando el excedente de CET1 sobre el minimo
regulatorio con los puntos de corte: 0,625%, 1,25%, 1,875% y 2,5%.

El primer célculo para aplicar una tabla normativa con la formulacién por tramos y equivalencias es
calcular el excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio:
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Excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio = Ratio CET1 observado — minimo regulatorio de CET1

1
Excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio = PR 4,5%

Fuente: Basilea lll Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

La légica de activacién es la siguiente:

1. Si el Excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio = 7% (equivalente a que el Excedente de
CET1 sobre el minimo regulatorio sea = 2,5%), el banco no esta consumiendo el Colchén de
Conservacion de Capital y no enfrenta restricciones por este mecanismo.

2. Si4,5% < Excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio < 7% (equivalente a 0% < Excedente
de CET1 sobre el minimo regulatorio < 2,5%), el banco se encuentra dentro del rango del
Colchoén y queda sujeto a restricciones de distribucién segun el tramo.

3. Si el Excedente de CET1 sobre el minimo regulatorio < 4,5% el banco incumple el minimo de
CET1; esto, excede el alcance de la tabla normativa, pues activaria un régimen de supervision
mas severo y medidas correctivas especificas.

La tabla normativa se puede expresar de forma equivalente en funcién de:

1. El ratio CET1 observado; o,
2. El excedente sobre el minimo.

Cabe manifestar, que las dos expresiones son aritméticamente consistentes.

Condiciéon en | Condicion en Excedente Rango de Distribucion
Tramo ratio CET1 de CET1 sobre el Consumo maxima
observado minimo regulatorio del CCB permitida
ratio CET1 Excedente de CET1 sobre
I observado 2 el minimo regulatorio 2 0% 100%
7% 2,5%
6,375% < ratio 1,875% < Excedente de
Il CETA1 CET1 sobre el minimo 0% 25% 60%
observado <7% regulatorio < 2,5%
o -
5’750/;’5.7_ 1rat|o 1,25% < Excedente de
1 CET1 sobre el minimo 25% | 50% 40%
observado regulatorio < 1,875%
<6,375% 9 0197
S -
5,12%@; ratio 0,625% < Excedente de
v CET1 sobre el minimo 50% | 75% 20%
observado regulatorio < 1,25%
<5,75% 9 £970
S -
4’5é’EST;a“° 0% < Excedente de CET1
V sobre el minimo 75% | 100% 0%
observado regulatorio < 0,625%
<5,125% 9 DEI70

Fuente: Basilea Il Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

Los limites de cada tramo se construyen sumando al minimo regulatorio (4,5%) los multiplos del
Tamano de cada tramo del Colchoén (0,625%). Por ejemplo:

6,375% = 4,5% + (3 X 0,625%)

5,75% = 4,5% + (2 X 0,625%)
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Conversién del porcentaje maximo en monto distribuible

Sea:

U = monto de utilidades distribuibles del periodo definidas conforme a la normativa contable y
prudencial aplicable

p = Porcentaje maximo permitido por la tabla normativa

Entonces:

Monto maximo distribuible = p x U
Fuente: Basilea Ill Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

En consecuencia, el monto minimo a retener por efecto del Colchén de Conservacion de Capital es:

Monto minimo a retener por efecto del Colchén de Conservacion de Capital

= U — Monto maximo distribuible
Fuente: Basilea Il Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

Monto minimo a retener por efecto del Colchén de Conservacion de Capital
=U(1-p)

Fuente: Basilea 1l Marco Regulador Global para Reforzar los Bancos y Sistemas Bancarios
Elaborado: Subdireccion de Riesgos Financieros

El mecanismo del Colchén de Conservacion de Capital opera a través de “payout’ que en espafiol
corresponde a un porcentaje maximo de distribucion permitido. Al disminuir p, aumenta
automaticamente la fraccion de utilidades que debe permanecer en el banco para fortalecer capital.

El escalonamiento discreto de la tabla introduce una senal prudencial clara: cuanto mas se aproxima
el banco al minimo regulatorio de CET1, mayor es la prioridad regulatoria de retener utilidades para
reconstruir capital. El salto desde 100% a 60% al entrar al rango del Colchén de Conservacion de
Capital es intencionalmente conservador, pues busca desincentivar politicas de “payout” agresivas
cuando el banco ya esta utilizando el Colchén que, por disefio, es un margen para absorber
pérdidas.

6. METODOLOGIA PARA EL CALCULO DEL PORCENTAJE PARA LA
DISTRIBUCION DE UTILIDADES EN LOS BANCOS PRIVADOS

a. ANALISIS CUANTITATIVO

El marco de Basilea lll fija el nivel del Colchén de Conservacién de Capital en el 2,5% de los APR;
a partir de lo cual, introduce también una metodologia escalonada, en la que el grado de uso de
este Colchon determina el porcentaje maximo de utilidades que puede distribuir un banco.
Posteriormente, para aplicar el requerimiento de capital de conservacion por cada entidad se definen
intervalos cuyo valor minimo es el porcentaje de requerimiento de capital primario.

Para el caso de los bancos privados, el requerimiento minimo de PT1 contempla el porcentaje

e .z PT1 . .z PRT
minimo legal para la relacién de R (6%) y la implementacion de los colchones contraciclico y
sistémico; con lo cual, dicho requerimiento minimo se calcula de la siguiente manera:

PT1 minimo requerido = Min;,4¢q; + SYRB + MinCCyB
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Donde,
Min, .44 = Porcentaje minimo legal de Patrimonio Técnico Primario (6%)
SyRB= Porcentaje del colchén de capital por riesgo sistémico segun corresponda (3,5% - 1%)

MinCCyB = Porcentaje del colchdn de capital por efecto contraciclico, que de acuerdo con el articulo
190 del COMF, se toma un minimo de 1%

Una vez obtenido el PT1 minimo requerido de cada entidad, se construye la tabla con la distribucion
maxima permitida por el criterio cuantitativo; con lo cual, se toma el Colchén de Conservacién de
Capital (CCB) de 2,5% establecido en Basilea lll, y se lo divide en cuatro tramos iguales, siendo el
tamafo de cada tramo el siguiente:

Tamaiio del Colchon de Conservacion
4

Tamaiio de cada tramo del Colchéon =

2,5%

Tamaio de cada tramo del Colchon = = 0,625%

A efecto de calcular el porcentaje de capitalizacion por el criterio cuantitativo para cada entidad, se
ubica el resultado observado de la relacion entre % en el tramo que corresponde de acuerdo con
la siguiente tabla:

L .. PT1 . Porcentaje de
Condicidn en la relacién PR observada en la entidad capitalizacién por
Tramo — - . : el criterio
Limite inferior Limite superior cuantitativo
. . < PT1 minimo de cada o
1 = PT1 minimo de cada entidad entidad + 0,625% 100%
5 = PT1 minimo de cada entidad | < PT1 minimo de cada entidad 80%
+0,625% + (2 X 0,625%) °
3 = PT1 minimo de cada entidad | < PT1 minimo de cada entidad 60%
+ (2 X 0,625%) + (3 X 0,625%) °
4 = PT1 minimo de cada entidad | < PT1 minimo de cada entidad 40%
+ (3 X 0,625%) + (4 X 0,625%) °
5 = PT1 minimo de cada entidad + (4 X 0,625%) 0%

Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

Es pertinente indicar que los limites inferior y superior se calculara para cada una de las entidades.

b. ANALISIS CUALITATIVO

A efecto de que el analisis cuantitativo se complemente con el juicio experto supervisor, se incluye
como variable cualitativa al perfil de riesgo.

De acuerdo con la Metodologia, el perfil de riesgo de la EC permite establecer la estrategia y el
grado de exigencia de las acciones de supervision. El perfil de riesgo esta expresado por su
calificacion de riesgo compuesto y direccion, de acuerdo con la siguiente clasificacion:

1) Perfil de Riesgo Muy bajo: Corresponde a entidades con una calificacion de riesgo

compuesto “bajo” y direccién “estable”, cuya condicién econdmico-financiera, calidad de
gobierno corporativo y de gestion de riesgos se consideran suficientes para el tamafio y
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complejidad de sus operaciones y que no presentan recomendaciones o estas son menores
que no generan una preocupacion para el supervisor, entre otros.

2) Perfil de Riesgo Bajo: Corresponde a entidades con una calificacion riesgo compuesto
“bajo” y direccion “creciente”, cuya condicion econdémico-financiera, calidad de gobierno
corporativo y de gestion de riesgos se consideran suficientes para el tamafio y complejidad de
sus operaciones o que presentan recomendaciones menores que no generan una
preocupacion significativa para el supervisor, entre otros.

3) Perfil de riesgo medio: Corresponde a entidades con una calificacion de riesgo compuesto
“moderado” (direccidon decreciente, estable o creciente) o “por encima del promedio”
(direccion decreciente o estable), cuya condicion econémico-financiera, calidad de gobierno
corporativo o de gestion de riesgos, evidencian debilidades de moderadas a significativas frente
al tamano y complejidad de sus operaciones, que ameritan un estricto seguimiento de las
recomendaciones del supervisor, entre otros.

4) Perfil de riesgo alto: Corresponde a entidades con una calificacion de riesgo compuesto “por
encima del promedio” (direccién creciente), cuya condicion econémico-financiera, calidad de
gobierno corporativo o de gestidon de riesgos se consideran inadecuadas para el tamafo y
complejidad de sus operaciones, que requieren mejoras significativas o que presentan
perspectivas claras de incumplir los requerimientos minimos de solvencia o los han incumplido,
entre otros.

También aquellas entidades que registren pérdidas en los dos ultimos trimestres o cuando la
proyecciéon de sus negocios indique que dentro de los dos trimestres siguientes podrian caer
por debajo del nivel minimo de patrimonio técnico requerido.

5) Perfil de riesgo critico: Corresponde a entidades con una calificacion de riesgo compuesto
“alto” (direccion decreciente, estable o creciente), cuya condicién econémico-financiera,
calidad de gobierno corporativo o de gestidon de riesgos se consideran deficientes para el
tamarfo y complejidad de sus operaciones, que requieren mejoras significativas o que presentan
perspectivas claras de incumplir los requerimientos minimos de solvencia o los han incumplido,
entre otros.

También aquellas entidades que registren pérdidas en los dos ultimos trimestres o cuando la
proyecciéon de sus negocios indique que dentro de los dos trimestres siguientes podrian caer
por debajo del nivel minimo de patrimonio técnico requerido.

Con ello, se asigna un porcentaje de capitalizacion en funcion del perfil de riesgo:

Porcentaje de
No. Perfil de riesgo capitalizacion por el
criterio cualitativo

1 \ Critico 100%
2 Alto 80%
3 Medio 60%
4 Bajo 40%

Elaborado: Subdireccion de Riesgos Financieros

c. PORCENTAJE DE CAPITALIZACION TOTAL

Una vez obtenida la distribucién maxima permitida por el criterio cuantitativo y la distribucién maxima
permitida por el criterio cualitativo, se calcula la distribucién maxima permitida global, de la siguiente
manera:
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Porcentaje de capitalizacién total
= (50% X % porcentaje de capitalizaciéon por el criterio cuantitativo)
+ (50% X % porcentaje de capitalizacion por el criterio cualitativo

Lo cual da como resultado un valor promedio.

A continuacién, se presenta el limite inferior y limite superior para obtener el rango de capitalizacion

total:
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Rango del Porcentaje de
No. Capitalizacion Total

Limite inferior | Limite superior
1 81% 100%
2 61% 80%
3 41% 60%
4 1% 40%
5 0%

Elaborado: Subdireccién de Riesgos Financieros

7. POLITICAS O REGLAS PRUDENCIALES

El porcentaje de distribucion maxima permitida global se ajustara tal como se sefiala a continuacion,

si la EC cae en alguna de las siguientes politicas o reglas prudenciales:

No. Politica o regla prudencial Ajuste a! pqrcerltaje de
capitalizaciéon
Si el banco tiene un requerimiento de ELEgggrgzjﬁodoi/caggf;'?ﬁzg
1 capitalizacién o compensacion de pérdidas I I b °'| Just
con cuentas patrimoniales prevalece sobre e porcentaje
de capitalizaciéon total.
El porcentaje de capitalizacion
> Si el Banco se encuentra en un Programa ajustado es 100%. Este ajuste
de Supervision Intensiva PSI prevalece sobre el porcentaje
de capitalizacidon total.
Si el Banco registra margenes de E.I porcentaje deo capitalizz:_mcién
3 intermediacién negativos en los ultimos ajustado es 100%. Este ajust_e
tres (3) meses prevalece _sol?re e_I'porcentaje
de capitalizaciéon total.
Si el Banco registra pérdidas en el ELzggsrg:“?odoi/caggzlza?ﬁgz
4 ejercicio inmediato anterior o pérdidas J I b °'| Just
acumuladas prevalece sobre e porcentaje
de capitalizacion total.
Si el Banco registra deficiencia de El porcentaje de capitalizacién
5 provisiones calculadas para los activos de ajustado es 100%. Este ajuste
riesgo conforme a las disposiciones prevalece sobre el porcentaje
normativas vigentes de capitalizacion total.
. : . Se acoge el limite inferior del
Si el banco cotiza acciones en bolsa de ;
6 valores rango del porcentaje de
capitalizacion total.

Si una entidad cumple con la politica o regla 6, el porcentaje de capitalizacion total sera el limite
inferior del rango correspondiente, conforme a la tabla expuesta en el literal c., del numeral 6 de
esta Metodologia, siempre y cuando la entidad no cumpla una o varias de las demas politicas o

reglas.

Elaborado: Subdireccion de Riesgos Financieros
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El monto maximo distribuible si la entidad controlada no cae en alguna de las politicas prudenciales,
sera:

Monto a Capitalizar = U X p

Donde,

U = monto de utilidades distribuibles del periodo definidas conforme a la normativa contable y
prudencial aplicable, correspondiente a la utilidad del ejercicio descontado el porcentaje previsto en
las disposiciones legales vigentes para la constituciéon de la reserva legal

p = Porcentaje de capitalizacién total, el cual es un valor promedio

Pero, el monto maximo distribuible si la entidad controlada cae en alguna de las politicas, excepto
el numeral 6, sera:

Monto a Capitalizar = U X q

Donde,

U = monto de utilidades distribuibles del periodo definidas conforme a la normativa contable y
prudencial aplicable, correspondiente a la utilidad del ejercicio descontado el porcentaje previsto en
las disposiciones legales vigentes para la constitucion de la reserva legal

q = Porcentaje de capitalizacion ajustado
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