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Resolucion Nro. JPRF-V-2025-0157
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que el derecho a la
seguridad juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucién y en la existencia de normas
juridicas previas, claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el niumero 6 del Articulo 132 de la citada Constitucion otorga a los organismos publicos de
regulacion la facultad de expedir normas de caracter general en las materias propias de su
competencia, sin que puedan alterar o innovar las disposiciones legales;

Que, el articulo 226 de la Norma Fundamental preceptla que las instituciones del Estado, sus
organismos, dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actien en
virtud de una potestad estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean
atribuidas en la Constituciéon y la ley; teniendo el deber de coordinar acciones para el
cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y ejercicio de los derechos reconocidos en la
Constitucion;

Que, el articulo 227 de la Carta Magna establece que la administracion publica constituye un
servicio a la colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia,
desconcentracién, descentralizacién, coordinacién, participacion, planificacion, transparencia y
evaluacion;

Que, el articulo 13 del Cadigo Organico Monetario y Financiero, Libro I, reformado a partir de la
promulgacion de la Ley Organica Reformatoria al Cédigo Organico Monetario y Financiero para
la Defensa de la Dolarizacion, cred la Junta de Politica y Regulacién Financiera, parte de la
Funcién Ejecutiva, como una persona juridica de derecho publico, con autonomia administrativa,
financiera y operativa, responsable de la formulacién de la politica y regulacion crediticia,
financiera, de valores, seguros y servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el articulo 14 ibidem, Libro I, en sus nimeros 1y 2, determina que, dentro del &mbito de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, le corresponde formular la politica crediticia,
financiera, incluyendo la politica de valores; asi como, emitir las regulaciones que permitan
mantener la integralidad, solidez, sostenibilidad y estabilidad del sistema de valores;
estableciendo que, para el cumplimiento de estas funciones, la referida Junta expedira las
normas en las materias propias de su competencia, sin que pueda alterar las disposiciones
legales; pudiendo emitir normativa por segmentos, actividades econémicas y otros criterios;

Que, el Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, en su articulo 14.1, prescribe que, para
el desempefio de sus funciones, la Junta de Politica y Regulacién Financiera tiene que cumplir
ciertos deberes y ejercer determinadas facultades; entre los que constan los sefalados en sus
nameros 1, 9, 16, 25y 27, que son: regular la creacién, constitucion, organizacion, actividades,
operacion y liquidacion de las entidades de valores; emitir el marco regulatorio no prudencial para
todas las entidades de valores el que incluira, entre otras, normas de contabilidad, de
transparencia y divulgacion de informacién, de integridad de mercado, de proteccion al
consumidor; regular la constitucion, operacion y liquidacion de fondos y negocios fiduciarios
relacionados con el mercado de valores; aplicar las disposiciones de este Cadigo y resolver los
casos no previstos en el mismo, en el ambito de su competencia; y, ejercer las demas funciones,
deberes y facultades que le asigne el propio Cadigo Organico y la ley;

Que, el tltimo parrafo del Articulo 14.1 ibidem manda que todas las normas y politicas que expida
la Junta de Politica y Regulacion Financiera en el ejercicio de sus funciones, deberes y facultades
deberan estar respaldadas en informes técnicos debidamente fundamentados y argumentados;

Que, el Articulo 25.1, nimero 1, del citado cédigo organico determina, dentro de las funciones
de la Secretaria Técnica de esta Junta, la de elaborar los informes técnicos y juridicos que
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respalden las propuestas de regulaciones que emitira la Junta de Politica y Regulacion
Financiera;

Que, la Disposicién General Vigésima Novena del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro
I, prescribe: “En la legislacién vigente en la que se hace mencién a la "Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera", reemplacese por "Junta de Politica y Regulacion

"o,

Financiera".”,

Que, la Disposicion Transitoria Quincuagésima Cuarta del Cddigo previamente mencionado
determina el régimen transitorio de resoluciones de la Codificacion de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, estableciendo que: “(...) Las resoluciones que constan en la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y las normas emitidas por los organismos de control,
mantendran su vigencia hasta que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y la Junta de
Politica y Regulacion Financiera resuelvan lo que corresponda, en el ambito de sus
competencias.”,

Que, la Ley de Mercado de Valores, contenida en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, al referirse al objeto y ambito de dicha Ley, determina en su Articulo 1 que ésta tiene
por objeto promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente, en el
que la intermediacion de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como
resultado de una informacién veraz, completa y oportuna; cuyo ambito abarca el mercado de
valores en sus segmentos bursatil y extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones
gremiales, las casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras
de riesgo, los emisores, las auditoras externas y demas participantes que de cualquier manera
actlien en el mercado de valores;

Que, la Ley de Mercado de Valores, en su articulo innumerado agregado a continuacién del
Articulo 1, prescribe que los principios rectores del mercado de valores que orientan la actuacion
de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros y de los participantes son: i) la fe publica; ii) protecciéon del inversionista; iii)
transparencia y publicidad; iv) informacion simétrica, clara, veraz, completa y oportuna; v) la libre
competencia; vi) el tratamiento igualitario a los participantes del mercado de valores; vii) la
aplicacién de buenas préacticas corporativas; viii) el respeto y fortalecimiento de la potestad
normativa de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, con sujecion a la Constitucion de la
Republica del Ecuador, las politicas publicas del Mercado de Valores y la Ley; y, ix) promover el
financiamiento e inversion en el régimen de desarrollo nacional y un mercado democratico,
productivo, eficiente y solidario; determinando que estos principios deberan interpretarse siempre
en el sentido que mas favorezca al inversionista;

Que, el Articulo 9 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il (Ley de Mercado de
Valores), enumera las atribuciones que actualmente le corresponden a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera en el contexto de esta Ley, dentro de las cuales constan las sefialadas en
los nimeros 1, 3, 4, 6, 10, 13 y 25 que son: (i) establecer la politica general del mercado de
valores y regular su funcionamiento; (ii) promocionar la apertura de capitales y de financiamiento
a través del mercado de valores, asi como la utilizacién de nuevos instrumentos que se puedan
negociar en este mercado; (iii) expedir las resoluciones necesarias para la aplicacion de la
presente Ley; (iv) regular la creacién y funcionamiento de las casas de valores, calificadoras de
riesgos, bolsas de valores, la sociedad proveedora y administradora del sistema Unico bursatil
SIUB, los depositos de compensacion y liquidacion de valores, las administradoras de fondos y
fideicomisos, asi como los servicios que éstas presten; (v) regular la oferta publica de valores,
estableciendo los requisitos minimos que deberan tener los valores que se oferten pablicamente;
asi como el procedimiento para que la informacion que deba ser difundida al publico revele
adecuadamente la situacion financiera de los emisores; (vi) regular las inscripciones en el
Catastro Publico del Mercado de Valores y su mantenimiento; y, (vii) establecer las normas que
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sean necesarias a fin de prevenir los casos de conflictos de interés y vinculacion de los participes
del mercado;

Que, el articulo 76 letra c) de la Ley de Mercado de Valores prevé que, dentro de la clasificacion
de los fondos de inversion se encuentran los fondos cotizados, definidos como aquellos que: “no
podran invertir en proyectos, sino exclusivamente en valores admitidos a cotizacién bursatil.
Estos fondos podran replicar la misma composicion de un indice bursatil. La Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera establecera las normas para la constitucién de los fondos
cotizados y la negociacién y registro de sus cuotas, que constituyen valores negociables en el
mercado de valores.”;

Que, el articulo 15 del Cdédigo Organico Administrativo, en referencia al principio de
responsabilidad, prevé que el Estado respondera por los dafios como consecuencia de la falta o
deficiencia en la prestacion de los servicios publicos o las acciones u omisiones de sus servidores
publicos o los sujetos de derechos privado que actian en ejercicio de una potestad publica por
delegacion del Estado y de sus dependientes, controlados o contratistas, siendo el Estado quien
hara efectiva la responsabilidad de la o el servidor publico por actos u omisiones dolosos o
culposos, sefialando que ningun servidor publico esta exento de responsabilidad;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través de
Memorando Nro. JPRF-SETEC-2025-0040-M de 28 de mayo de 2025, remite a la Presidente de
la Junta el Informe Técnico Nro. JPRF-CTVS-2025-005 de 28 de mayo de 2025, emitido por la
Coordinacion Técnica de Politica del Sistema de Valores y Seguros; asi como el Informe Juridico
No. JPRF-CJF-2025-024 de 28 de mayo de 2025, emitido por la Coordinacién Juridica de Politica
y Normas Financieras de esta Junta;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en sesion extraordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 28 de mayo de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 30 de mayo de 2025, conocié el Memorando Nro. JPRF-SETEC-2025-0040-M de 28 de mayo
de 2025, emitido por el Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico
Nro. JPRF-CTVS-2025-0005 e Informe Juridico Nro. JPRF-CJF-2025-024, ademas del proyecto
de resolucién correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacién Financiera, en sesion extraordinaria realizada por medios
tecnoldgicos, convocada el 28 de mayo de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia
el 30 de mayo de 2025, conocié y aprobd la siguiente Resolucion; y,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- Sustittyase el texto del articulo 8 de la Seccién Il “Emisiéon y Oferta
Publica”, Capitulo XI “Oferta Publica de Cuotas de Fondos Cotizados de Inversién”, Titulo Il
“Oferta Publica y Emisiones de Valores Genéricos”, Libro Il “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 8.- De la emision de nuevas cuotas de participacion.- Para el caso de las nuevas emisiones
de cuotas de participacion de fondos cotizados vigentes, que no corresponde a una emision por
tramos, los inversionistas deberan adquirir dichas cuotas en procesos de oferta publica primaria
a su ultimo valor vigente, para lo cual debera observar lo dispuesto en el Articulo 8.1.”

ARTICULO SEGUNDO.- Incorpoérese el articulo 8.1 en la Seccion Il “Emisién y Oferta Publica”,
Capitulo XI “Oferta Publica de Cuotas de Fondos Cotizados de Inversion”, Titulo 1l “Oferta Pablica
y Emisiones de Valores Genéricos”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, con el siguiente texto:
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“Art.8.1.- Nuevas emisiones de cuotas de participacién de fondos cotizados constituidos e
inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores.- Para realizar una nueva emisiéon de
cuotas de participacion de fondos cotizados, el representante legal del fondo debera obtener
autorizacion de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros para la oferta publica e
inscripcién de la nueva emisién de cuotas de participacion en el Catastro Publico del Mercado
de Valores, de conformidad con los términos y condiciones de las reformas al contrato de
constitucién del fondo cotizado y a su reglamento interno; y, segun lo previsto en la Seccién |
del Capitulo XI, Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros.

Para el efecto, sera necesaria la presentacion de un nuevo prospecto de oferta piblica que
debera ser aprobado por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y que contendra,
adicional a la informacién y requisitos establecidos en el articulo 7 del presente capitulo, lo
siguiente:

1. Portada:
a. Monto de la emisién
b. Monto de las cuotas previamente colocadas
¢. Nuevo monto de la emision de cuotas a ofertarse

2.  Resumen de informacion sobre el fondo:
a. Determinacion del monto del patrimonio del fondo cotizado, nUmero de cuotas en que se
divide, clases y valor nominal de cada una de las cuotas.
b. Monto total de cuotas previamente colocadas; nuevo monto de emisiéon de cuotas a
ofertarse y clases de cuotas, de existir.
c. Copia del reglamento interno reformado.
d. Copia de la escritura de reforma del contrato constitutivo del fondo.”

ARTICULO TERCERO.- sustitiyase el texto del numeral 4 del articulo 3 de la Seccion |
“Constitucion y Autorizacion de los Fondos de Inversién”, Capitulo Il “Fondos de Inversién”, Titulo
X1l “Inversionistas Institucionales”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“4. Denominacidn e indicacién de que se trata de un fondo administrado, colectivo o cotizado.”

ARTICULO CUARTO.- sustitiyase el texto del articulo 6 de la Seccion Il “Inscripcion en el
Catastro Publico del Mercado de Valores”, Capitulo Il “Fondos de Inversion”, Titulo Xl
“Inversionistas Institucionales”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 6.- Inscripcion y autorizacion de los fondos administrados, colectivos y cotizados de
inversion nacionales: para que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros inscriba
estos fondos, deberd previamente aprobar el reglamento interno y en el caso de fondos
administrados, el formato del contrato de incorporacion.

Para la inscripcion de estos fondos en el Catastro Publico del Mercado de Valores, la
administradora de fondos y fideicomisos, deberéa presentar a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros la siguiente documentacion:

1. Documentacion general:
a. Solicitud de inscripcidon y autorizacién de funcionamiento del fondo, suscrita por el
representante legal, donde certifique la veracidad de la informacién adjunta.
b. Llenar la Ficha registral.
c. Escritura publica de constitucién del fondo.
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d. Copia del contrato de servicios electronicos suscrito con las compafiias que prestan este
tipo de servicios.

e. Copia certificada del contrato de custodia debidamente suscrito entre la sociedad
administradora de fondos y fideicomisos y la institucién financiera o depdsito centralizado
de compensacién y liquidacion de valores, que actuardn como tal y que deberan
sujetarse a lo dispuesto en esta codificacion.

2. Requisito adicional para fondos administrados:
a. Férmulas de calculo y programas informaticos de aplicacion sobre el valor de la unidad
diaria, comisiones y rendimiento diario.
b. Copia del contrato con el agente distribuidor.

3. Requisitos adicionales para fondos colectivos:

a. Prospecto de oferta publica.

b. Calificacién de riesgo otorgada por una calificadora de riesgo, autorizada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

c. Estudio de factibilidad del proyecto.

d. Certificacion emitida por el Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores que sefiale que se ha suscrito el contrato para que las cuotas sean
desmaterializadas.

4. Requisitos adicionales para fondos cotizados:
a. Prospecto de oferta publica;
b. Calificacién de riesgo otorgada por una calificadora de riesgo, autorizada por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros;y,
c. Certificacion emitida por el Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de
Valores que sefiale que se ha suscrito el contrato para que las cuotas sean
desmaterializadas.

4.1. Requisitos para nuevas emisiones de cuotas de participacion de fondos cotizados
constituidos e inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores:
a. Copia certificada de la reforma al contrato de constitucion y al reglamento interno del
fondo cotizado, que estipule una nueva emision de cuotas de participacion;
b. Lo sefialado en los literales a, b y ¢ del numeral precedente.”

ARTICULO QUINTO.- Incorpérese la Seccion IX “Disposiciones Especificas para Fondos
Cotizados” en el Capitulo Il “Fondos de Inversién”, Titulo XII “Inversionistas Institucionales”, Libro
Il “Mercado de Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, con el siguiente texto:

“SECCION IX: DISPOSICIONES ESPECIFICAS PARA FONDOS COTIZADOS

Art. 35.- Asambleas de los aportantes de los fondos cotizados.- Los aportantes de fondos
cotizados se reuniran en asambleas generales, de caracter ordinario o extraordinario.

Las asambleas generales ordinarias se celebrardn una vez cada afio, de conformidad a lo que
determine el reglamento interno, para resolver, entre otros puntos, la designacién del comité de
vigilancia.

Las asambleas generales extraordinarias podran convocarse en cualquier momento para
abordar asuntos relacionados a las reformas y cumplimiento del reglamento interno.

Art. 36. De la Convocatoria.- La convocatoria a asamblea de aportantes serd notificada y
publicada en la pagina web de la administradora de fondos y fideicomisos con ocho (8) dias de
anticipacion, informando a los aportantes el lugar, fecha, hora y orden del dia de la asamblea.
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Para el computo de este término no se contara el dia de la publicacién ni el de la celebracion de
esta asamblea.

La asamblea podra deliberar validamente, en primera convocatoria, con la presencia de
aportantes que representen mas del cincuenta por ciento (50%) de las cuotas en circulacion y en
este caso sus decisiones se tomaran por mayoria simple, calculada en base a las cuotas en
circulacién, constitutivas del quérum.

Si no hubiere quérum en la primera convocatoria, se deberda realizar una nueva convocatoria,
siguiendo las mismas formalidades de la primera. En segunda convocatoria, la asamblea se
instalard con los aportantes presentes y las decisiones se tomaran con el voto favorable de las
dos terceras partes de las cuotas en circulacion constitutivas del quorum.

Cuando la administradora del fondo tenga calidad de aportante, podra participar en las
asambleas ordinarias o extraordinarias; sin embargo, no serd tomada en cuenta dentro del
quorum necesario para la toma de decisiones.

En todo caso, para que la comunidad de aportantes pueda en primera como en segunda
convocatoria, resolver la sustitucion de su administradora, requerira del voto favorable de
titulares de mas del cincuenta por ciento (50%) de las cuotas en circulacion.

Art.37.- Del Comité de Vigilancia.- El Comité de Vigilancia estard compuesto por un nimero impar
de representantes de los aportantes del fondo, los que seran elegidos en asamblea ordinaria y
duraran un afio en sus cargos, pudiendo ser reelegidos, segun se determine en el reglamento
interno.

Iniciada la operacion de un fondo, la administradora procedera a designar un Comité de Vigilancia
provisional, que durara en sus funciones hasta la primera asamblea ordinaria de aportantes, la
que debera reunirse para resolver sobre la integracion del Comité de Vigilancia definitivo, en un
plazo de seis (6) meses.

No seran considerados como miembros del comité de vigilancia los aportantes que:

a) estén relacionados con la administradora; o,

b) pertenezcan a empresas vinculadas a la administradora conforme lo determina el Titulo
XVIIl “Empresas Vinculadas” del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros.

Art.38.- Atribuciones.- Las atribuciones del Comité de Vigilancia seran:

1. Comprobar que la administradora cumpla lo dispuesto en el reglamento interno del fondo y
su politica de inversioén;

2. Verificar que la informacién que se entrega a los aportantes en relacion a la gestion del
fondo sea suficiente y oportuna;

3. Reportar inmediatamente al organismo de control y a la asamblea general de aportantes,
cuando detecten el incumplimiento de las normas que rigen al fondo y su administradora,
pudiendo solicitar, con ese motivo, la convocatoria a asamblea extraordinaria de aportantes;

4. Informar a la asamblea de aportantes, sobre su labor y las conclusiones obtenidas; vy,

5. Las demés atribuciones que la asamblea de aportantes le determine al comité.

Art. 39. De la reforma al Reglamento Interno.- Por iniciativa de la administradora de fondos y
fideicomisos se podra proponer a la asamblea general de aportantes cambios al reglamento
interno del fondo. Para el efecto, esta decision debera tomarse por mas del cincuenta por ciento
del total de cuotas en que se divide el fondo a la fecha de la convocatoria.
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Cuando la reforma del reglamento interno impliqgue una nueva emision, ésta debera observar la
normativa especifica sobre el prospecto, de conformidad al Articulo 9 del Capitulo XI “Oferta
Pablica de Cuotas de Fondos Cotizados de Inversién”, Titulo Il “Oferta Publica”, del Libro Il de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Ademas, se debera tomar en consideracion lo dispuesto en los articulos 28 y 29, de la Seccién
VIII "Disposiciones Generales", del presente Capitulo.

Art.40. Limitaciones a la reforma del Reglamento Interno.- No se podran reformar los siguientes
aspectos del reglamento interno:

1. Clase de fondo;
2. Tipo de gestién del fondo; vy,
3.  Modelo de distribucion de sus beneficios.

En caso de un cambio normativo respecto de alguno de los numerales antes descritos, éstos
deberan modificarse de oficio por parte de la Administradora de Fondos y Fideicomisos, debiendo
comunicar los cambios a los participes del fondo, en el término de cinco (5) dias.”

DISPOSICION GENERAL UNICA.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
comunicara a las entidades controladas respectivas sobre el contenido de la presente
Resolucién.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucion entrara en vigor a partir de esta fecha, sin
perjuicio de su publicacion en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de
la Junta de Politica y Regulacion Financiera en el término méaximo de dos dias desde su
expedicion.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 30 de mayo de 2025.

LA PRESIDENTE,

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Provey6 y firmé la Resolucion que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano,
Presidente de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito,
el 30 de mayo de 2025.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,

0] el
E 4 PO Firedo_ el ectroni canente por
3 »LU S ALFREDO
2 OLI VARES MJRI LLO

Val i dar Gni camente con Fi rmaEC

Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo

Direccién: Av. Amazonas entre Pereira y Unién Nacional de Periodistas Plataforma Gubernamental de Gestién Financiera. Bloque Rojo,
piso 8 | Codigo Postal: 170507 | Quito - Ecuador |
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