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Resolucion Nro. JPRF-V-2025-0148
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que, el articulo 82 de la Constitucion de la Republica del Ecuador prescribe que el derecho a la seguridad
juridica se fundamenta en el respeto a la Constitucion y en la existencia de normas juridicas previas,
claras, publicas y aplicadas por las autoridades competentes;

Que, el articulo 226 de la Norma Fundamental preceptia que las instituciones del Estado, sus organismos,
dependencias, las servidoras o servidores publicos y las personas que actlen en virtud de una potestad
estatal ejerceran solamente las competencias y facultades que les sean atribuidas en la Constitucién y la
ley; teniendo el deber de coordinar acciones para el cumplimiento de sus fines y hacer efectivo el goce y
ejercicio de los derechos reconocidos en la Constitucion;

Que, el articulo 227 de la Carta Magna establece que la administracion pablica constituye un servicio a la
colectividad que se rige por los principios de eficacia, eficiencia, calidad, jerarquia, desconcentracion,
descentralizacion, coordinacion, participacion, planificacion, transparencia y evaluacion;

Que, el articulo 13 del Codigo Organico Monetario y Financiero, Libro |, reformado a partir de la
promulgacion de la Ley Organica Reformatoria al Codigo Orgéanico Monetario y Financiero para la Defensa
de la Dolarizacién, creé la Junta de Politica y Regulacién Financiera, parte de la Funcién Ejecutiva, como
una persona juridica de derecho publico, con autonomia administrativa, financiera y operativa,
responsable de la formulacién de la politica y regulacion crediticia, financiera, de valores, seguros y
servicios de atencion integral de salud prepagada;

Que, el articulo 14 ibidem, Libro I, en sus ndmeros 1, 2 y 3, determina que, dentro del ambito de la Junta
de Politica y Regulacién Financiera, le corresponde formular la politica de servicios de atencion integral
de salud prepagada; asi como, emitir las regulaciones que permitan mantener la integralidad, solidez,
sostenibilidad y estabilidad del sistema de servicios de atencion integral de salud prepagada; y, expedir
las regulaciones micro prudenciales para el sector de servicios de atencién integral de salud prepagada,
con base en propuestas presentadas por las respectivas superintendencias, dentro de sus respectivos
ambitos de competencia y sin perjuicio de su independencia; estableciendo que, para el cumplimiento de
estas funciones, la referida Junta expedira las normas en las materias propias de su competencia, sin que
pueda alterar las disposiciones legales; pudiendo emitir normativa por segmentos, actividades
econdmicas y otros criterios;

Que, el Cdodigo Organico Monetario y Financiero, Libro I, en su articulo 14.1, prescribe que, para el
desempefio de sus funciones, la Junta de Politica y Regulacion Financiera tiene que cumplir ciertos
deberes y ejercer determinadas facultades; entre los que constan los sefialados en sus nimeros 1, 7, 9,
14 letra b, 25 y 27, que son: regular la creacién, constitucién, organizacion, actividades, operacion y
liquidacion de las entidades de valores; emitir el marco regulatorio prudencial al que deben sujetarse las
entidades de valores; emitir el marco regulatorio no prudencial para todas las entidades de valores;
autorizar a las entidades de valores, nuevas actividades u operaciones que, sin estar prohibidas, sean
necesarias para el cumplimiento de los objetivos de la politica de valores, de acuerdo con las regulaciones
que se dicte para el efecto; aplicar las disposiciones del cddigo en mencién y resolver los casos no
previstos en el mismo, en el ambito de su competencia; y, ejercer las demas funciones, deberes y
facultades que le asigne tanto el Cédigo Organico Monetario y Financiero como la ley, respectivamente;

Que, la Disposicién General Vigésima Novena del Cddigo Organico Monetario y Financiero, Libro I,
prescribe: “En la legislacion vigente en la que se hace mencion a la "Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera", reemplacese por "Junta de Politica y Regulacion Financiera”;

Que, la Disposicién Transitoria Quincuagésima Cuarta de la norma ut supra establece el Régimen
transitorio de Resoluciones de la Codificacién de la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera,
y sefiala que las resoluciones que constan en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y las normas emitidas
por los organismos de control, mantendran su vigencia hasta que la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y la Junta de Politica y Regulacion Financiera resuelvan lo que corresponda, en el ambito de
sus competencias;
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Que, el articulo 1 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il “Ley de Mercado de Valores”
estipula que su objeto es promover un mercado de valores organizado, integrado, eficaz y transparente,
en el que la intermediacién de valores sea competitiva, ordenada, equitativa y continua, como resultado
de una informacioén veraz, completa y oportuna. En cuanto a su ambito de aplicaciéon, menciona que éste
abarca el mercado de valores en sus segmentos bursatil y extrabursatil, las bolsas de valores, las
asociaciones gremiales, las casas de valores, las administradoras de fondos y fideicomisos, las
calificadoras de riesgo, los emisores, las auditoras externas y demas participantes que de cualquier
manera actien en el mercado de valores, asi como la Junta de Politica y Regulacién Financiera y la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros;

Que, el articulo innumerado agregado a continuacién del articulo 1 ibidem prevé los principios rectores
del mercado de valores, mismos que tienen como fin orientar la actuacién de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera y de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, siendo estos: la fe
publica; proteccion del inversionista; transparencia y publicidad; informacién simétrica, clara, veraz,
completa y oportuna; la libre competencia; tratamiento igualitario a los participantes del mercado de
valores; la aplicacion de buenas practicas corporativas; respeto y fortalecimiento de la potestad normativa
de la Junta de Politica y Regulacién Financiera, con sujecion a la Constitucion de la Republica, las politicas
publicas del Mercado de Valores y la Ley; y, promover el financiamiento e inversion en el régimen de
desarrollo nacional y un mercado democratico, productivo, eficiente y solidario, debiendo interpretarselos
siempre en el sentido que mas favorezca al inversionista;

Que, en cuanto al extinto Consejo Nacional de Valores, organismo regulador al que hace referencia la
“Ley de Mercado de Valores”, es pertinente mencionar que las atribuciones que le fueron asignadas,
actualmente se encuentran a cargo de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en virtud de varias
reformas legales, como lo fueron, en un primer momento, la Ley Orgénica para el Fortalecimiento y
Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 249 de
20 de mayo de 2014, que determiné que las atribuciones de este Consejo pasaran a la entonces
denominada Junta de Regulacién del Mercado de Valores. En un segundo momento, estas atribuciones
pasaron a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, en virtud de la promulgacion del
Cddigo Organico Monetario y Financiero, publicado en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.
332 de 12 de septiembre de 2014, con la insercion de la Disposicion General Décima Novena en el Libro
I, “Ley de Mercado de Valores”. Asimismo, en un tercer momento, con la promulgaciéon de la Ley Organica
Reformatoria al Codigo Organico Monetario y Financiero para la Defensa de la Dolarizacién, publicada en
el Suplemento del Registro Oficial No. 443 de 03 de mayo de 2021, todas estas facultades de la extinta
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, fueron asignadas a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera conforme lo determina su Disposicion General Vigésima Novena del Libro |;

Que, entre las atribuciones del extinto Consejo Nacional de Valores detalladas en el articulo 9, niUmeros
1,4,6,8,10,13 17, 19, 20, 21 y 25 del Cddigo Organico Monetario y Financiero, Libro Il “Ley de Mercado
de Valores”, que, como se ha sefalado anteriormente, corresponden actualmente a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, estén las siguientes: establecer la politica general del mercado de valores y regular
su funcionamiento; expedir las resoluciones necesarias para la aplicacion de la presente Ley; regular la
creacion y funcionamiento de las casas de valores, los depésitos de compensacion y liquidacion de valores
y los servicios que éstos presten; establecer normas de control y de constitucion de resguardos para los
emisores; regular la oferta publica de valores, estableciendo los requisitos minimos que deberan tener los
valores que se oferten publicamente; asi como el procedimiento para que la informaciéon que deba ser
difundida al publico revele adecuadamente la situacion financiera de los emisores; regular las
inscripciones en el Catastro Publico del Mercado de Valores y su mantenimiento; establecer las politicas
generales para la supervision y control del mercado, asi como los mecanismos de fomento y capacitacion;
autorizar las actividades conexas de las bolsas de valores y casas de valores, que sean necesarias para
el adecuado desarrollo del mercado de valores; velar por la observancia y cumplimiento de las normas
que rigen el mercado de valores; normar en lo concerniente a actividades y operaciones del mercado de
valores, los sistemas contables y de registro de operaciones y, otros aspectos de la actuacion de los
participantes en el mercado; y, establecer las normas que sean necesarias a fin de prevenir los casos de
conflictos de interés y vinculacion de los participes del mercado;
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Que, el articulo 15 del Cédigo Organico Administrativo, en referencia al principio de responsabilidad, prevé
gue el Estado respondera por los dafios como consecuencia de la falta o deficiencia en la prestacion de
los servicios publicos o las acciones u omisiones de sus servidores publicos o los sujetos de derechos
privado que actian en ejercicio de una potestad publica por delegacién del Estado y de sus dependientes,
controlados o contratistas, siendo el Estado quien hara efectiva la responsabilidad de la o el servidor
publico por actos u omisiones dolosos o culposos, sefialando que ningun servidor piblico esta exento de
responsabilidad;

Que, el Secretario Técnico de la Junta de Politica y Regulacion Financiera, a través del Memorando Nro.
JPRF-ST-2025-0024-M de 14 de abril de 2025, remite a la Presidente de la Junta el Informe Técnico Nro.
JPRF-CTVS-2025-002 de 14 de abril de 2025, emitido por la Coordinacién Técnica de Politica y
Regulacion del Sistema de Valores y Seguros; asi como el Informe Juridico No. JPRF-CJF-2025-012 de
14 abril de 2025, emitido por la Coordinacion Juridica de Politica y Normas Financieras de esta Junta, asi
como el proyecto de resolucién respectivo;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesién extraordinaria realizada por medios
tecnolégicos, convocada el 14 de abril de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia el 16 de
abril de 2025, conocié el Memorando Nro. JPRF-ST-2025-0024-M de 14 de abril de 2025, emitido por el
Secretario Técnico de la Junta; asi como los precitados Informe Técnico Nro. JPRF-CTVS-2025-002 e
Informe Juridico No. JPRF-CJF-2025-012, ademas del proyecto de resolucion correspondiente;

Que, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, en sesién extraordinaria realizada por medios
tecnolégicos, convocada el 14 de abril de 2025 y llevada a cabo a través de video conferencia el 16 de
abril de 2025, conocio y aprobd la siguiente Resolucion; vy,

En ejercicio de sus funciones,
RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- Sustituyase la denominacion del Titulo Il “Oferta Publica”, Libro Il “Mercado de
Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el
siguiente: "Oferta Publica y Emisiones de Valores de Inscripcién Genérica".

ARTICULO SEGUNDO.- Sustitiyase el articulo 9 del Capitulo | “Disposiciones Comunes a la Oferta
Puablica de Valores”, Titulo Il “Oferta Publica y Emisiones de Valores de Inscripcion Genérica”, Libro |
“Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
por el siguiente:

“Art. 9.- El conjunto de los valores en circulacion de los procesos de titularizacion de flujos de fondos de
bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones de largo y corto plazo de un mismo
originador y/o emisor, ademas del monto en circulacion como aceptante de facturas comerciales
negociables, no podréa ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De excederse dicho
monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un ciento veinte
por ciento (120%) el monto excedido.

Para el caso de las entidades financieras y de las cooperativas de ahorro y crédito del sector financiero
popular y solidario, el conjunto de los valores en circulacién de los procesos de titularizacion de flujos de
fondos de bienes que se espera que existan y de emision de obligaciones de largo y corto plazo en los
gue participen tales instituciones, no podra ser superior al cincuenta por ciento (50%) de su patrimonio
técnico constituido.”

ARTICULO TERCERO.- Sustituyase la denominacion del Capitulo VIII “Oferta Publica de Valores de
Inscripcién Genérica”, Titulo Il “Oferta Publica y Emisiones de Valores de Inscripcién Genérica”, Libro I
“Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
por el siguiente: "Valores de Inscripcion Genérica".
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ARTICULO CUARTO.- Sustitayase el articulo 2 de la Seccion | “Inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores”, Capitulo VIII “Valores de Inscripcién Genérica”, Titulo Il “Oferta Pablica y Emisiones
de Valores de Inscripcion Genérica”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el siguiente:

“Art. 2.- Requisitos de Inscripcion: La inscripcién genérica de los valores emitidos por las entidades
financieras es automatica, no requerira prospecto o circular de oferta pablica, ni aprobacién de su emision.
Para tal efecto el emisor remitir lo siguiente:

1. Solicitud de inscripcién suscrita por el representante legal;

2. Formato del valor, si la emisién es con titulos fisicos;

3. Certificado del depésito de compensacion vy liquidacion, en el que consten las caracteristicas del
valor, si la emision es desmaterializada;

4. Certificado de veracidad de la informacion; vy,

5. Tratdndose de valores emitidos por las entidades financieras, resolucion u oficio de la
Superintendencia de Bancos o Superintendencia de la Economia Popular y Solidaria segun
corresponda, en el que conste que esta autorizado para realizar la emision.”

ARTICULO QUINTO.- Sustitiyase el articulo 3 de la Seccioén |l “Mantenimiento de la Inscripcién en el
Catastro Publico del Mercado de Valores y Remisién de Informacién Continua”, Capitulo VIII “Valores de
Inscripcion Genérica”, Titulo Il “Oferta Pablica y Emisiones de Valores de Inscripcion Genérica”, Libro I
“Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
por el siguiente:

“Art. 3.- Mantenimiento de la inscripcidn: Para mantener la inscripcion de estos valores, los respectivos
emisores deberan presentar a la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros:

1. Lasinstituciones del Sistema Financiero: Hasta el 31 de marzo y hasta el 31 de julio de cada afio, el
monto colocado durante el afio, y por el semestre, por plazos menores y mayores a trescientos
sesenta dias, por cada valor de inscripcién genérica.”

ARTICULO SEXTO.- Sustitiyase la Seccion Il “Facturas Comerciales Negociables” del Capitulo VIII
“Valores de Inscripcién Genérica”, Titulo Il “Oferta Publica y Emisiones de Valores de Inscripcion
Genérica”, Libro Il “Mercado de Valores” de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros, por el siguiente:

“SECCION Ill: FACTURAS COMERCIALES NEGOCIABLES
SUBSECCION I: ASPECTOS GENERALES

Art. 4.- Objeto de emision de las facturas: Podran ser objeto de negociacion bursétil, las facturas
comerciales negociables, emitidas con ocasion de una compraventa de bienes, productos, derechos o la
prestacion de servicios, que correspondan al giro ordinario del emisor.

Art. 5.- De la emision y aceptacion: Previa a la negociacion de facturas comerciales negociables en el
mercado bursétil que incluye el segmento del REB, las casas de valores que actien en la colocacion,
deberéan verificar que las firmas del emisor y del aceptante correspondan a los representantes legales de
las personas juridicas, asi como la existencia e integridad de estos valores, conforme a lo establecido en
la Ley de Mercado de Valores.

De igual manera, se encargara de verificar que el comprador haya aceptado el contenido de la factura en
forma expresa acorde con el proceso operativo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

Art. 6.- Responsabilidad del emisor: El emisor de facturas comerciales negociables podra limitar su
responsabilidad del pago de la factura conforme lo dispuesto en el Codigo de Comercio, mediante
anotacion en cuenta. Si no lo hiciera, respondera solidariamente del cumplimiento de la obligacion que el
titulo contiene.
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Art. 7.- De los aceptantes: Unicamente se admitiran como aceptantes de facturas comerciales, quienes
son los sujetos obligados al pago, a personas juridicas que cumplan los siguientes requisitos:

1. Emisores de valores con inscripcion vigente en el Catastro Publico del Mercado de Valores.

2. Compafiias mercantiles inscritas en calidad de aceptantes de facturas comerciales negociables en
el Catastro Publico del Mercado de Valores y cuyo nivel de ventas anuales sea igual o superior a
USD 300,000.00 respecto al ultimo ejercicio econdémico.

Las referidas compariias deberan tener una antigiiedad y operacion ininterrumpida no inferior a tres afios.

Las casas de valores que actden por la punta de la venta deberan, de forma previa a la suscripcion de la
orden de negociacion, verificar el cumplimiento de estos parametros.

SUBSECCION II: INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO

Art. 8.- Requisitos de Inscripcion de los valores facturas comerciales negociables: La inscripcion de los
valores facturas comerciales negociables es automatica, no requerira prospecto o circular de oferta
publica, ni aprobacion de su emision. Para tal efecto el emisor remitira lo siguiente:

Solicitud de inscripcion suscrita por el representante legal del emisor;

Certificado del depésito de compensacion y liquidacidn en el que consten las caracteristicas del valor;
Copia del RUC del emisor, que refleje encontrarse registrado ante la autoridad tributaria al menos un
afio previo a la solicitud de inscripcién en el Catastro Publico del Mercado de Valores;

Llenar las Fichas registrales;

Certificado de veracidad de la informacion;

Detalle de las lineas de negocio;

Copia del acta de la Junta General de socios o accionistas o del maximo organismo que haga sus
veces 0 al que éstos deleguen, en la que conste la decision de inscripcion de la compafia como
emisor de facturas comerciales negociables en el Catastro Publico del Mercado de Valores; y,

8. Estados financieros del ultimo ejercicio econdmico, cuando estas compafiias no sean reguladas por
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

wh e

No ok

Art. 9.- Requisitos para la inscripcion de aceptantes: La inscripcién de los aceptantes en el Catastro
Publico del Mercado de Valores se debe realizar previo a la negociacién de estos titulos en el mercado
bursétil. Para tal efecto se debera remitir lo siguiente:

1. Razdn social y nimero de R.U.C. del aceptante;

2. Detalle de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores
y esta codificacion;

3. Detalle de las lineas de negocios;

4. Historial de ventas y recuperacion de la cartera, de los Ultimos tres ejercicios econémicos;

5. Carta suscrita por la compafiia aceptante de facturas comerciales negociables en la que se declare:

a. El conocimiento de la regulacién aplicable al valor factura comercial negociable;

b. El conocimiento de las responsabilidades que en calidad de aceptante de facturas comerciales
negociables tiene para con el inversionista; v,

c. El conocimiento de su obligacion de proveer informacion sobre su situacion financiera y legal.

6. Estados financieros del Gltimo ejercicio econémico, cuando estas compaifiias no sean reguladas por
la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros.

En el caso de aceptantes que sean emisores de valores con inscripcion vigente, no serd necesario
presentar la documentacién antes mencionada. El organismo de control competente debera efectuar su
registro en calidad de aceptante de manera automatica por pedido del emisor de la factura comercial
negociable.
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Art. 10.- Mantenimiento de la inscripcion:

1. Para mantener la inscripcion en su calidad de emisor, deberan presentar a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, con periodicidad trimestral hasta el dia quince (15) del mes inmediato
posterior a la finalizaciéon de cada trimestre:

a. Numero secuencial y monto de las facturas efectivamente negociadas, denominacién y nimero
de RUC de los aceptantes;
b. Estados financieros trimestrales.

2. Para mantener la inscripcién en calidad de aceptante, de manera trimestral, hasta el dia quince (15)
del mes inmediato posterior a la finalizacion de cada trimestre, se debera presentar a la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros:

a. Informacion actualizada de los aceptantes en la ficha registral; y,
b. Estados financieros trimestrales.

SUBSECCION lIl: NEGOCIACION Y CONTROL

Art. 11.- Plazo de los valores: El plazo de pago estipulado en la factura comercial negociable, no podra
exceder de seis (6) meses, a partir de la fecha de emisién del documento.

En el caso de facturas comerciales negociables negociadas en el Registro Especial Bursétil, este plazo
no podra ser mayor de doce (12) meses.

Art. 12.- Valor a negociarse de las facturas comerciales negociables: El valor a negociarse de cada factura
comercial negociable en el mercado de valores, corresponderd al valor nominal menos todas las
retenciones de impuestos y cualquier abono efectuado, de ser el caso.

Los cumplimientos de las obligaciones tributarias recaeran sobre el emisor y el agente de retencion, segun
el caso, y conforme lo establecido en la normativa tributaria vigente al momento de la emision de la factura
comercial negociable.

Art. 13.- Limites de aceptacion de facturas comerciales negociables: Las casas de valores deberan
observar que los aceptantes que no son emisores inscritos en el Catastro Publico del Mercado de Valores,
maximo podran mantener en circulacion en el mercado de valores facturas comerciales negociables hasta
por el doscientos por ciento (200%) de su patrimonio.

En el caso de aceptantes que sean emisores de valores con inscripcion vigente se debera observar lo
dispuesto en el articulo 9, del Capitulo | “Disposiciones Comunes a la Oferta Publica de Valores” del
presente titulo.

Art. 14.- Vinculacion en facturas comerciales negociables: Se prohibe la negociacién de facturas
comerciales negociables en el mercado de valores cuando exista vinculacion entre:

1. Elemisory el aceptante de las facturas comerciales negociables.
2. El aceptante y el inversionista.
3. Elemisory el inversionista.

La casa de valores que actie como colocadora de facturas comerciales negociables deberd, previo a la
negociacion, verificar que el aceptante no se encuentre vinculado al emisor de la factura.

La casa de valores que actie como comisionista del inversionista debera de forma previa a la compra de
una factura comercial negociable verificar que el comitente no se encuentre vinculado al emisor ni al
aceptante de las facturas comerciales negociables.

Las casas de valores para determinar si existe vinculacion deberan observar los criterios determinados
en el articulo 191 de la Ley de Mercado de Valores y en la Seccion | “Criterios para Calificar la Vinculacién”,
Capitulo | “Grupo Econémico y Empresas Vinculadas”, Titulo XVIIl “Empresas Vinculadas”, Libro Il
“Mercado de Valores” de la presente Codificacion.

Direccién: Av. Amazonas entre Pereira y Unién Nacional de Periodistas Plataforma Gubernamental de Gestién Financiera. Blogue Rojo, piso 8
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Para determinar si existe vinculacion por propiedad y gestion, las casas de valores deberan considerar
para dicho andlisis la informacién que les proporcione el comitente y la informacién que se encuentre a
disposicion del publico.

Para verificar si existe vinculacién por presuncién o por grupo econémico, ademas de la informacién
proporcionada por el comitente y la informacion que se encuentre a disposicién del publico, las casas de
valores exigiran a sus comitentes de forma previa a la negociacion, la declaracién juramentada en la que
exprese que no mantiene vinculos de esta naturaleza.

Art. 15.- Impedimentos de negociacion: Las casas de valores y las bolsas de valores, conforme sus
respectivas responsabilidades, no admitirAn a negociacion bursatil las facturas comerciales negociables
que se encuentren incursas en al menos uno de los siguientes impedimentos:

1. Cuando exista vinculacion entre: a) el emisor y el aceptante de las facturas comerciales negociables;
b) el emisor de las facturas comerciales negociables y el inversionista; o c) el aceptante y el
inversionista.

Para tal efecto, se aplicaran los criterios de vinculacién previstos en la Ley de Mercado de Valores y
en el Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros;

2. Enlas que su aceptante se encuentre incumplido en los pagos de facturas comerciales negociadas
en bolsa;

3. Si el aceptante de facturas comerciales negociables también es emisor de otros titulos valores y se
encuentre en incumplimiento de pago; o,

4. Cuando su aceptante se encuentre en estado de:
a. Concurso preventivo; y/o,
b. Disolucién.

Art. 16.- Garantias: Para promover la seguridad de los inversionistas y garantizar el pago de las
obligaciones derivadas de las facturas comerciales negociables, el emisor podra contar con una garantia
o un aval que respalde el pago de dichas obligaciones en caso de incumplimiento.

SECCION IV: RESPONSABILIDADES DE LAS CASAS DE VALORES Y BOLSAS DE VALORES
Art. 17.- Las casas de valores al momento de la negociacion seran responsables de:

a. Previo a la negociacion de facturas comerciales negociables en el mercado bursétil, las casas de
valores que actien en la colocacion, deberan verificar que la factura haya sido emitida siguiendo los
requisitos de la normativa vigente, y que se haya producido la aceptacién acorde con el proceso
operativo dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

b. De forma previa a la suscripcién de la orden de negociacion, verificar que la compafiia aceptante
haya seguido los procesos de registro dispuestos en el presente capitulo y redna los requisitos de
admisibilidad dispuestos.

c. Verificar que los aceptantes de las facturas comerciales negociables no incurran en una de las
causales de impedimento de las negociaciones.

d. Verificar el score crediticio actualizado del aceptante al momento de recomendar la inversion en una
factura comercial negociable.

e. Verificar que los indicadores financieros de liquidez, solvencia y rentabilidad de los aceptantes
muestren que la capacidad de pago de sus pasivos sea razonable.

f.  Enforma previa a la negociacion, la casa de valores colocadora debera informar al mercado acerca
de la limitacion de la responsabilidad del emisor, en caso de existir.
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Art. 18.- Las bolsas de valores deberan asumir la responsabilidad de regular y supervisar las operaciones
de negociacion de facturas comerciales negociables, en el ambito de su competencia, asegurando que
estas operaciones se realicen de acuerdo con la normativa vigente. Asimismo, velardn por que los
participantes en las negociaciones de facturas comerciales negociables, incluyendo casas de valores,
operadores y demas involucrados, actien conforme a la presente seccion.

Adicionalmente, las bolsas de valores deberan publicar en sus estadisticas el monto negociado de facturas
comerciales negociables por cada emisor y por cada aceptante, a efectos de que las casas de valores
puedan usar esta informacién como parte de su analisis de exposicién de cada aceptante frente a los
inversionistas; y, deberan registrar y publicar los impedimentos de los aceptantes, contenidos en la
presente seccion, una vez que hayan sido verificados y debidamente notificados por el organismo de
control correspondiente.”

ARTICULO SEPTIMO.- Sustittyase el articulo 2 de la Seccion | “Disposiciones Comunes”, Capitulo IV
“Valores de Inscripcién Genérica”, Titulo IX “Registro Especial Bursatil (REB)”, Libro 1l “Mercado de
Valores” de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, por el
siguiente:

“Art. 2.- Requisitos de inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores: Para la inscripcion en el
Catastro Publico del Mercado de Valores de los emisores y valores genéricos y facturas comerciales
negociables, se debera presentar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, los requisitos
establecidos en la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros.”

ARTICULO OCTAVO.- Deréguese la Seccién |l “Facturas Comerciales Negociables”, Capitulo IV “Valores
de Inscripcion Genérica”, Titulo IX “Registro Especial Bursatil (REB)”, Libro Il “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

DISPOSICION GENERAL UNICA.- La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros comunicaré
a las entidades controladas respectivas sobre el contenido de la presente Resolucion.

DISPOSICION FINAL.- La presente Resolucion entrara en vigor a partir de la presente fecha, sin perjuicio
de su publicacion en el Registro Oficial, y se publicara en la pagina web institucional de la Junta de Politica
y Regulacion Financiera en el término maximo de dos dias desde su expedicién.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 16 de abril de 2025.

LA PRESIDENTE,
o

Mgs. Maria Paulina Vela Zambrano

Provey6 y firmd la Resolucion que antecede la magister Maria Paulina Vela Zambrano, Presidente de la
Junta de Politica y Regulacion Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 16 de abril de 2025.-
LO CERTIFICO.

SECRETARIO TECNICO,

Fir

5" ALFREBO "
| VARES MURI LLO

Mgs. Luis Alfredo Olivares Murillo
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