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N coyuntura Econsmica |

Sector bancario

Al cierre de 2023, la cartera de crédito de la banca privada cerré en USD 42129
millones, valor que es 9% superior a 2022 (USD 3.540 millones mas). Dentro de la
cartera de crédito total, aquella destinada a sectores productivos representa el 58%,
mientras que la cartera destinada al sector consumo es de 42%. Este resultado reafir-
ma el compromiso de la banca para apoyar la recuperacion econémica tanto de
hogares como micro, medianas y grandes empresas del pais. Por otro lado, los
depdsitos cerraron el 2023 con USD 46.232 millones, es decir 6% mas que en 2022. Del
total de depdsitos, el 43% corresponde a depdsitos a plazo, alcanzando USD 19.884
millones con un crecimiento del 13%, lo cual denota la confianza de las personas y
empresas en una banca estable y solvente.

Las remesas registraron un récord segun cifras del Banco Central del Ecuador. Al tercer
trimestre de 2023, el pais obtuvo un total de USD 3.943 millones de remesas recibidas,
este resultado representa un crecimiento anual del 13,1% (USD 458 millones adicionales).
Paises como Estados Unidos, Espafia e ltalia concentran el origen de las remesas,
aportando el 71% (USD 2.806 millones), 16% (USD 628 millones) y 3% (USD 133 millones),
respectivamente. Las remesas recibidas dinamizan la economia nacional, fomentando el
consumo de los hogares y apalancando la recuperacion econdmica. Del total de remesas
entrantes, USD 1126 millones tuvieron como destino la provincia del Guayas, seguido por
Azuay (USD 883 millones) y Pichincha (USD 643 millones). Los bancos destacan por ser el
principal canal de llegada de las remesas con el 54% del total (USD 2140 millones), segui-
do por couriers (43%) y cooperativas (3%).

>

Recaudacion

Al cierre de 2023, la recaudacion tributaria alcanzo los USD 17.420 millones, este resulta-
do representd un crecimiento anual del 1,5% (USD 256 millones adicionales). El impues-
to que mas recaudod fue el Impuesto al Valor Agregado (IVA) con USD 8.444 millones y
un crecimiento anual del 3,8%; seguido por el Impuesto a la Renta con USD 5814
millones y el Impuesto a la Salida de Divisas con USD 1.088 millones. A nivel de sectores,
las actividades bancarias (que incluyen a los bancos privados) son quienes mas
contribuyen a la recaudacion de impuestos, con un aporte de USD 2.239 millonesy una
participacion del 12,9%. Le siguen venta al por mayor de combustibles liquidos con USD
. 1113 millones (6,4%) y venta de vehiculos nuevos y usados con USD 581 millones (3,3%).

Cuentas trimestrales

El crecimiento econdmico del Ecuador al tercer trimestre de 2023 registré una varia- @
cion de 0,4% en comparacion con el mismo trimestre de 2022, lo cual se vio impulsado
por el incremento de las exportaciones (7,3%); y el gasto de gobierno (5,1%). A nivel de
industrias, las que presenciaron un mayor crecimiento anual fueron Explotacion de
minas y canteras (18,8%); Suministro de electricidad y agua (11,3%); y Agricultura,
ganaderiay silvicultura (10,2%). Estas cifras presentadas por el Banco Central del Ecua-
dor incorporan los cambios del afo base y la aplicacion de la metodologia maovil en las
cuentas nacionales. De esta manera, se actualiza el afo de referencia de 2007 a 2018
y, ademas, se reemplaza a la base fija por una base moavil, es decir, permite calcular el
crecimiento econémico en funcion de los precios del afio previo.
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El sistema bancario de la regién muestra su compromiso con
la reactivacion econémica

Nicolas Estrella y David Granizo

Departamento Economico ASOBANCA

Los sistemas financieros son piezas clave al facilitar el
flujo de dinero entre ahorradores e inversionistas,
siendo esenciales para el crecimiento econdmico
sostenible y la reduccién de la pobreza (Merton, 1990;
Burgess & Rohini, 2005). Sin embargo, en las econo-
mias en desarrollo, obstaculos como la falta de liqui-
dez, escasez de capital y regulaciones financieras
excesivas limitan el acceso y uso de los servicios y
productos financieros.

En América Latina, las instituciones financieras han
desempefnado un papel crucial en la recuperacion
econdmica postpandemia, respaldando y acompa-
Aando al sector productivoy a los hogares. A pesar de
esto, enfrentan desafios como presiones inflaciona-
rias, tasas de interés elevadas y escasez de liquidez.
Este articulo explora los desafios y oportunidades
que enfrentan las instituciones financieras de la
region.

120%
100%

Desemperio de la estructura bancaria en América
Latina

A junio 2023, existen 542 entidades bancarias priva-
das en 17 paises de la regidon, en donde destacan:
Brasil con un total de 160 bancos, seguido por Argen-
tina (77) y México (50). A nivel de activos, los paises
que resaltan son Brasil con USD 2,8 billones, le siguen
México (USD 763.548 millones) y Chile (USD 489.186
millones); estos tres paises representan el 79% del
total de activos a nivel regional.

Durante el mismo periodo, Ecuador posee un total
de 24 entidades bancarias privadas, las cuales alcan-
zan un nivel de activos de USD 57.549 millones, es
decir, representan el 1,1% de total regional.

En 2023, el sector bancario latinoamericano enfrentd
desafios como: tasas de interés de politica moneta-
ria elevadas, crecimiento econémico incipiente,
incertidumbre politica y fragilidad de los principa-
les sectores econémicos. La calificadora de riesgo
Fitch Ratings (2023) indica que esta situacion provo-
co6 una desaceleracion en el crecimiento de los prés-
tamos por parte de los bancos de la region. La califi-
cadora anticipd que estos desafios persistiran en
2024, aunque se pronostica una recuperacion mode-
rada en el crecimiento del crédito.

La desaceleracion del crédito también se observa en
el sistema bancario ecuatoriano. La cartera de crédito
de la banca de Ecuador fue de USD 42.129 millones
en 2023, este valor es 9,2% mayor que en el 2022. Sin
embargo, este crecimiento es menor al resultado
anual registrado en 2022, la cifra fue de 14,6%. La
banca ecuatoriana enfrenta desafios como las pre-
siones de liquidez y el debilitamiento de la seguri-
dad publica (S&P Global, 2024) y la existencia de
techos a las tasas de interés que limitan el crédito
y profundizan la exclusién financiera (FMI, 2023).

La inclusién financiera: un reto para la regién

Los sistemas bancarios en América Latina se desta-
can por tener niveles bajos de profundizacion
bancaria y una poblacién mayormente joven, factor
que podria favorecer las expectativas de crecimien-
to de este sector (BBVA, 2023). Hasta junio de 2023,
la profundizacion bancaria promedio, medida por la
cartera de crédito con relacion al PIB, fue del 45,8%
en la region (Grafico1).

Gréfico 1. Profundizacién bancaria en América
Latina
En porcentaje, junio 2023
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En el caso de Ecuador, este indicador alcanzé el
34.5% en junio de 2023, un aumento de 2,1 puntos en
comparacion con junio de 2022. Aunque el pais
muestra mejoras en términos de profundizacion
bancaria, todavia enfrenta importantes desafios, ya
que ocupa el quinto lugar entre los paises con
menor profundizacién y se queda muy por debajo
de economias dolarizadas como Panama (106%) y El
Salvador (48%).

Estos desafios estan vinculados en gran medida a
las normativas y regulaciones financieras actua-
les, como los limites en las tasas de interés y los
requerimientos de liquidez (FMI, 2023). Por un lado,
los limites a las tasas de interés obstaculizan la inclu-
sion financiera y distorsionan el mercado crediticio.
Por otro lado, los requerimientos de inversiones
obligatorias afectan la liquidez, los analisis de riesgo
y el mercado crediticio. La atracciéon de capitales e
inversiéon al pais; asi como la modificacién de
reformas normativas como techos a las tasas de
interés y controles de tarifas, son elementos clave
para acompafiar y mejorar la profundizaciéon
financiera.

A su vez, en la regidn hay un compromiso de los
bancos con la inclusién financiera, el cual se ve refle-
jado en la provision de productos y servicios al
alcance de todos. Para junio de 2023, el promedio en
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América Latina del nUmero de puntos de atencién
por cada 100.000 habitantes fue de 227 puntos, lo
que representa un crecimiento del 13,0% con
respecto al mismo mes de 2022. Ecuador se encuen-
tra por encima del promedio regional (Grafico 2),
siendo el cuarto pais con la mayor cantidad de
puntos de atencién con respecto a su poblacidn
(235). Al analizar los Corresponsales No Bancarios
(CNB), Ecuador destaca como el cuarto pais con la
mayor cantidad de CNB por cada 100.000 habi-
tantes, alcanzando los 202 puntos.

Gréfico 2. Puntos de atencién por cada 100 mil

habitantes
NuUmero de puntos por cada 100 mil habitantes,

junio 2023
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Dos fortalezas claves de los sistemas bancarios de
América Latina para 2024

En el desafiante panorama del 2023, los bancos en
América Latina mostraron resiliencia y se proyec-
ta que mantendran indicadores sélidos, liquidos y
estables en 2024 (Fitch Ratings, 2023). Este logro se
atribuye principalmente a dos factores: manejo
técnicoy prudente en la administraciéon de riesgos y
a su solidez patrimonial.

Los bancos regionales cuentan con niveles adecua-
dos de rentabilidad y provisiones que les permiten
enfrentar posibles pérdidas. El promedio de rentabi-
lidad en América Latina, medido a través del ROE
(utilidad neta sobre patrimonio), alcanzoé el 16,3% en
junio de 2023, superando en 1,8 p.p. al del aflo ante-
rior y en 0,9 p.p. a los niveles antes de la pandemia
(diciembre 2019). En Ecuador, a junio 2023, la renta-
bilidad se sitUa en el 13,1%, por debajo del promedio
de la regién y no supera la rentabilidad observada
antes de la pandemia (Grafico 3).

Segun S&P Global Ratings (2023), la implementa-
cion de los mejores estandares normativosy el forta-
lecimiento del capital han sido elementos funda-
mentales en su capacidad de resiliencia. De esta
manera, los bancos de la regién se caracterizan por
operar en condiciones dificiles gracias a sus sélidos
niveles de solvencia y liquidez. En Ecuador, estos
indicadores estan en niveles adecuados y reflejan
la administracion técnica que realizan los bancos
para custodiar los depésitos de los mas de siete
millones de clientes.

Gréfico 3. Profundizacién bancaria en América
Latina
En porcentaje, junio 2023
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Fuente: FELABAN

En resumen, los sistemas bancarios de América
Latina superaron de manera positiva los desafios de
2023, a pesar de gue tuvieron un impacto en la
desaceleracion del crédito. Es probable que estos
desafios persistan en 2024, pero se anticipa que los
sistemas bancarios se mantendran sdlidos, liquidos
y estables gracias a su gestion técnica y prudente,
asi como por su solidez patrimonial.

€n Ecuador, los avances en el sistema bancario
ecuatoriano se atan al compromiso de seguir
potenciando el crédito para contribuir al creci-
miento econédmico y mejorar la inclusion financie-
ra. Estas iniciativas podrian ser potenciadas si los
limites a las tasas de interés reflejardn las condi-
ciones del mercado, asi como que los requerimien-
tos de liquidez se acerquen hacia los estdndares
internacionales. De esta forma, mds familias y
empresas se beneficiarian del financiamiento
formal.
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g Sector Petrolero
Enero - Noviembre 2023

Produccion Precios Crudo

Miles de barriles y variaciones En USD (nov 2021 - nov 2023)
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Oferta de Derivados de Petréleo

Miles de Barriles y variaciones anuales en %

% Produccion Derivados
G @ Oferta total f 70043 -1,9%

=) NAFTA
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Diesel
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N\/\/\ 60.592 9,5% T _30,9 ’
GLP
% USD 379
-33,4%

Precios de barriles a noviembre 2023

Variacion mensual en %

< —— = <
-
\—-_—

S’ > &b

BRENT WTI ORIENTE CESTA NAPO
USD 83,05 uUsD 77,37 USD 74,96 USD 71,40 USD 66,82
-8,9% -9,6% -7,7% -8,8% -11,4%
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Recaudacion
Enero - Diciembre 2023

e uUsD 8.104 MM
= Recaudacion :
usD 17.420 MM impuestos directos
‘ ene - dic 2023
Recaudacion total Impuesto a la Renta
ene - dic 2023 anpisssl, | USDSEIBMM

UsSD 1.088 MM

IVA Importaciones

USD 2.137 MM
: UsSD 9.315 MM
Notas de Crédito . 'VAgggaégbe; 'ﬁi;nas Recaudacion
y Compensaciones Ml e Operaciones impuestos indirectos
usns?)shbm ene - dic 2023
Evolucion de la Recaudacion Total Efectiva
Enero - diciembre
1748 13.040 15.099 14.914
2020 2021 2022 2023
Cumplimientode ————— | Variacion Anual (Ene-Dic)
Metas de Recaudacion Principales Impuestos
Impuesto a la Renta
08% 10% IVA Operaciones Internas
Impuesto.a‘laSalidade p IVA de Operaciones S%A ImpueStO a |a Renta
I g s O%¥ IVA Importaciones
. -149%Y Impuesto a la Salida de Divisas
- 190 a ICE Operaciones Internas
ICE de Importaciones ) IVA Importaciones ,WB%V é) Otros |mpue5tos DIreCtOS
N 79%¥ & Otros Impuestos Indirectos
-—2023 ICE de Operaciones 71 O/O v ReCaUdaCIén TOta| EfeCtIVa

Fuente: Servicio de Rentas Internas

Notas:
1. El total de Impuestos Directos incluye las contribuciones ocasionales de Sociedades y Personas naturales post COVID.
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Sector Internacional
Diciembre 2023

Mercado de Valores —— Tasas de Interés

30 dias: 5,34%

D3JI
3'7.590 o\ 90 dias: 5,36%
13,7%

NASDAQ
15.011

@ 43,4%

180 dias: 5,35%
PRIME

NEW YORK
8,50%
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360 dias: 4,77%
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*Precios al cierre en USD, variaciones anuales
Tipo de cambio real
AAo base = 2014
B— . .
——— Estados Unidos E— Colombia

115,56

i

i Panama

Fuente: Banco Central del Ecuador

Notas: 1. En el indice de tipo de cambio real, una disminucién significa apreciacion real, es decir, el délar gana poder adquisitivo en el pais de referencia.

2. A patir del 01/01/2022 BCE publica la tasa SOFR como reemplazo a la LIBOR, debido a que la nueva tasa cumple con determinados principios metodolégicos, ademas de representar a un dia.
3. Desde el 16 de marzo de 2022, la Reserva Federal de Estados Unidos aumento las tasas de interés en 0,75 puntos porcentuales.
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@F Inflacion
{ Diciembre 2023

Variacién anual por divisiones de consumo

Alimentos y Bebidas Bebidas alcohdlicas Prendas de vestir  Alojamiento, agua, Mueblesy articulos Salud
No alcohdlicas y tabaco* y calzado electricidad y otros* para el hogar*

anual mensual

0,75% 9y -0.02%
&) i
[«
o . - : - ol =nual
Comunicaciones Recreaciony Educacion Restaurantesy Bienes y Servicios ] o
Cultura Hoteles Diversos © 1,35/0
K
anual
>

acumulada

G 1,35%

1t

Tasas de Variacion Anual
(dic 2020 - dic 2023)

10%
8% m ner lﬂ‘ O
. Il -0.51%
(9]
4% o -lg
2% 1,35% n'_g JallE
1,94% 0,91% (] (0)
0% ° 9 0,91 %0
-4% -g © acumulada
. B . B . B . B . _ . B . _ o
dic-20 jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 — 0791 %
e |PC e | PP
Inflacién anual Ingreso Hogares
por pais y Costo Canastas
290 840,00
México Brasil 850 78631
O L% 3,7% 800 ’
750
700

Colombia _& E.E.U.U. 2(5)8
' 9,3% - 3,4% .

.
500 ;
; 450 y =
Peru t Ecuador 400
3,2% v 1,3% Ingreso Familiar Canasta Familiar Canasta Familiar
Disponible Basica Vital

Fuente: INEC, Banco de México, Banco Central Do Brasil, Banco de la Republica, BLS, INEI
Notas: Datos de inflacién a diciembre 2023.
Notas: IPC: indice de Precios al Consumidor. IPP: indice de Precios al Productor
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Comercio Internacional

Enero - Noviembre 2023

Exportaciones
USD 28.530
Variacion Anual: -51% Exportaciones No Petroleras

USD 20.272 MM
Variacion Anual: 4,9%

Exportaciones Petroleras
USD 8.258 MM
Variacion Anual: -23,0% % -|E©J-

Otros 2%
USD 2.860 MM

Cacao 29,2%

i 23,0%
USD 1.002 MM Productos mineros

USD 3.099 MM

Enlatados de Pescado

I: USD 1.204 MM -39%

Otras manufacturas
de metal -16,6%

USD 365 MM

(i

Crudo -22,1%

USD 7.209 MM

Extractos y
aceites vegetales

USD 157 MM -26,9%
Camaron -21%

USD 6.655 MM
S8 Derivados -28,3% :
USD 1.049 MM 3@ Atiin y Pescado -26,2%

USD 267 MM
Madera -1,6%
USD 340 MM

Flores 3,6%
UsSD 901 MM

Banano 156%
USD 3.422 MM

Importaciones

USD 26.880! millones
Variacion Anual: -3,7%

&

Bienes de Consumo? Combustibles

D USD 5.701 MM Uyslglzr:;gtasM Diversos
OOOOOEE- -8.0% : UsD 80 MM
= -36,2%

Materias Primas
USD 8.727 MM

Trafico Postal Internacional

-11,5% y Correos Rapidos
USD 329 MM
Bienes de Capital
USD 5.543 MM 7.0%

3,8%

Nota
1. Las importaciones totales contemplan los ajustes

2. Alos Bienes de Consumo se resta al Trafico Postal Internacional
Fuente: Banco Central del Ecuador
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Comercio con Principales Socios

Exportaciones
UsD 28.530 MM
Balanza
uUsbD 1.651 MM

China USD 6.903 MM Balanza
USD -4.747 MM— Comercial

|
— USD 5.292 MM Importaciones
USD -26.880 MM
\
~—

<) {} Exportaciones
——— USD 20.272 MM

Estados Unidos Y

Balanza no
USD -2133 MM — | Petrolera :
Importaciones

— USD 711 MM USD -6.081 MM USD -20.609 MM

Balanza
USD -337 MM

. Exportaciones Exportaciones
Colombia USD 8.258 MM Balanza
USD 1.988 MM
Importaciones
Balanza
Petrolera Importaciones

UsD -6.271 MM

Balanza Comercial
(Enero - Noviembre)

Tasa de variacion, porcentaje Variacion Interanual
ene - nov 2021 ene - nov 2022 ene - nov 2023
2023-2022 (absoluta)
) Millones de 5 Millonesde Milesde Millones . Millones de Millones de
Miles de TM Miles de TM Miles de TM
™ de USD UsD

Exportaciones totales 30.577 24597 29.021 30.052 28.647 28530 -1.3% -51% -373 -1.522

Petroleras 19.004 8300 17.691 10721 17227 8258 2,6% 230% 464 2462

No petroleras n573 16297 11330 19331 N.420 20272 0,8% 49% 90 941
Importaciones totales 16.728 21485 17.671 27923 18.657 26.880 56% -3,7% 986 -1.044

Bienes de consumo (2) 1049 4626 1162 5523 1260 6030 84% 92% 98 507

Materias primas 8975 8141 9178 9860 9400 8727 24% N5% 223 1134

Bienes de capital 473 4488 573 5341 556 5543 -31% 38% -18 202

Combustibles y Lubricantes 6227 4129 6751 7064 7434 6498 101% -8,0% 683 -566

Diversos 5 101 7 125 7 80 46% -362% 0 45

Ajustes (3) 0 L 3 -678%

Balanza Comercial - Total 36 21285 1.650,6 -22,5%

Bal. Comercial - Petrolera 4,165 3.656 1.988 -45,6% -1.668
Exportaciones petroleras 8300 10.721 8258 -230% -2.462
Importaciones petroleras 4134 7.065 627 12% -795

Bal. Comercial - No petrolera -1.054 -1527 -337 779% 1190
Exportaciones no petroleras 16297 19331 20272 49% 941
Importaciones no petroleras 17.351 20858 20609 -12% 249

Fuente: Banco Central del Ecuador
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Riesgo Pais
Diciembre 2023
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Precio de Bonos Soberanos?
120,00 Bono 2030 Bono 2035
15-ene-2023 - 15-ene-2024 15-ene-2023 - 15-ene-2024
100,00
100,00

80,00

60,00

000

15-ene-23 1-mar-23 15-abr-23 30-may-23 14-jul-23 28-ago-23 12-oct-23 26-nov-23 10-ene-24

Bono 2030-PDI
15-ene-2023 - 15-ene-2024

100,00
80,00
60,00
40,00
20,00

15-ene-23 1-mar-23 15-abr-23 30-may-23 14-jul-23 28-ago-23 12-oct-23 26-nov-23 10-ene-24

Nota:
1. Clasificacion paises (Riesgo Pais) de acuerdo con JP Morgan.
2. Se presentan todos los bonos que tiene Ecuador tras la renegociacién de la deuda de agosto 2020.

80,00

60,00

40,00

1000

15-ene-23 1-mar-23 15-abr-23 30-may-23 14-jul-23 28-ago-23 12-oct-23 26-nov-23 10-ene-24

Bono 2040
15-ene-2023 - 15-ene-2024
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00 3114

15-ene-23 1-mar-23 15-abr-23 30-may-23 14-jul-23 28-ago-23 12-oct-23 26-nov-23 10-ene-24

Fuente: Banco Central de Reserva de Peru, Banco Central del Ecuador, Ambito y Luxembourg stock exchange.
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Octubre 2023

USD 60.729 MM 50,79%

Deuda y otras obligaciones? Deuda?/PIB3

USD 46.714 MM USD 12.773 MM

Deuda externay
otras obligaciones

Deuda internay
otras obligaciones

Deuda externa USD 46.427 MM Deuda interna USD 9.301 MM
Multilaterales USD 24.351 MM Bonos del Sector Publico USD 3.704 MM
Bonos en mercados UsD 16.008 MM Préstamo Banco Desarrollo Ecuador USD 1.762 MM
internacionales
Gobiernos USD 4.443 MM Bonos del Sector Privado USD 1.195 MM
Bancos USD 970 MM Gobiernos Auténomos Descentralizados USD 1.048 MM

i D MM
Institucién financiera USD 656 MM Registradas Presupuestos Clausurados USD 905
internacional ‘ Préstamo Banco Central del Ecuador USD 500 MM
\ Empresas Publicas USD 188 MM
Otras obligaciones USD 287 MM
Pasivos por derechos intangibles USD 287 MM Otras obligaciones USD 3.471 MM
Certificados de Tesoreria USD 2.081 MM
Obligaciones pendientes del aiio fiscal USD 1.034 MM
USD 1.242 MM Pasivos Derivados Convenios Liquidez USD 308 MM
Otros pasivos Seguridad Social USD 49 MM
|
|
Cartas de crédito USD 945 MM

Calificacién de Deuda*
Secretaria de Hidrocarburos USD 297 MM

e Fitch CCC+ eMoody's CAA3 ® S&P  B-

65%
60%
55%
50% 50,79%
45%
40%
@ o o o o o o o o I~ 5 = I~ o o o~ o~ M M M ™
= = = - - I N N N o o a o o o 2\ o - o o o
= [J] = = s - J) 5 L = i L = 5
> J] = 2 > [J] @
s § ® = o ¢ £ 2 %8 § § = 8 ¢ & 2 5 g £ 2 38
9]
Nueva metodologia Anterior metodologia Limite 40%

Nota:

1. Se refiere a la deuda publica y otras obligaciones del Sector Publico no Financiero (SPNF) y la Seguridad Social en términos consolidados.

2. El indicador deuda/PIB se calcula con el valor de deuda publica y otras obligaciones del Sector Publico no Financiero (SPNF) y la Seguridad Social sobre el PIB.
3. La relacién 2023 se establece con un PIB de USD 119.573,26 millones, segun ultima prevision del BCE a septiembre 2023.
4. Fecha de consulta 17 de enero de 2024.

5. A partir del reporte de julio 2021, la metodologia del indicador cambia y no es comparable histéricamente, para mas informacién en la pagina web del MEF: https://www.finanzas.gob.ec/
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~ Variables Macroeconémicas

oct-23

Variacion

Mensual (%)

Cotizacién de monedas dic-21 dic-22

Euros 0,88 0,93
Yenes 115,04 130,81
Pesos Colombianos 4.061,74 4.844.96
Nuevos Soles Peruanos 398 3,80
Peso Argentino 102,73 17712
Real Brasileno 557 528
Peso Mexicano 20,49 19,48
Peso Chileno 851,14 848,90

I 28

Producto Interno Bruto - Anua 2017 2018

PIB Nominal 104.467 107.479
PIB Real® 103.503 105558
Tasa de crecimiento anual del PIB real 6,0% 1,0%

094
150,38
4.070,00
384
349,98
503
17,97
901,55

2019

107.596
107.657

0,2%

2022-1V

dic-23
0,92 0,90
147,55 140,93
3992,02 387597
373 371
359,97 808,54
493 4,85
17,41 16,94
869,04 881,06

2020 2021

95.865 107.435
97.648 105.278
-9,2% 9,8%

2022

1%
-4.5%
2,9%
-0,7%

124,6%
1,7%
27%

1,4%

116.586
14.081

6,2%

Producto Interno Bruto - Trimestral*® 2022-111
PIB Nominal Trimestral 29.07 29.568
Tasa de crecimiento anual del PIB 5,9% 6,7%

Indicadores monetarios?

29.442

27%

Reserva Internacional 71957 7.8979
Monedas* 80,0 84,4
Especies Monetarias en Circulacion 17.959,9 18.684,0
Depésitos del SPNF en el BCE® 4.252,8 4.0883
Depésitos Totales® 48387,7 54.492,0
Crédito Interno® 463413 521222

Indicadores monetarios externos

84587
87,7
19.226,4
47592
60.104,9

58.585,2

2022-1V

20231l
29.520 30.217 29.856
4.6% 47% 0,4%
Variacion
Mensual (%)

56581 4454 4 -213%
86,7 87,3 0,6%
19.3059 n.d. n.d.
3.539,4 28215 -20.3%
62.454,4 632219 12%
64.2784 65.737,0 2,3%

Inversion Extranjera Directa 1.095 647
Inversion Extranjera Directa (como % del PIB) 114% 0,60%
Remesas 3.338 4.362
Remesas (como % del PIB) 3,48% 4,06%

Operaciones GC%

-48

-0,16%

1259

4,28%

Ingresos 19.440 25.054
Ingresos Petroleros 4.664 8.791
Ingresos No Petroleros 14.776 16.262

Gastos 27.491 29.323
Gasto Permanente 22.301 21918
Gasto No Permanente 5190 7.405

Resultado Clobal -8.051 -4.270

Fuentes: BCE

Notas:

(1) Cotizaciones referenciales en el mercado de New York por délar.

(2) En millones de USD. Considera la nueva metodologia de Cambio de Afio Base del BCE.

(3) A precios del afio anterior.

(4) Nueva emisién monetaria.

(5) El saldo no incluye la cuenta de otros depésitos y cuentas por pagar.

(6) Excluye cifras de la banca cerrada. Corresponde a la consolidacién de las cuentas del BCE con las OSD
(7) Desde septiembre 2022, la Cuenta de Financiamiento de Derivados Deficitarios (CFDD) y la cuenta venta
domeéstica de petroleo se trasladaron a la empresa publica de EP Petroecuador.

(8) Considera la nueva metodologia de Cambio de Afio Base del BCE en las cuentas nacionales.

28.625
10.510
18115
30.070
24.859
521
-l.444

2023-11l
23 388 155
0,08% 0,29% 0,52%
1192 1353 1398
4,04% 4,48% 468%

Ene - oct Ene - oct Variacién

2022 2023 Anual (%)
24.756 17.907 27.7%
9.541 2650 72,2%
15215 15,257 0,3%
24384 21.367 12,4%
20.557 17.312 -15,8%
3828 4.055 59%

372 -3.460
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Shiulsehsill
Sistema Financiero

En porcentaje (%)

: : : Var. Mensual Var. Anual
Bancos Privados dic-22 ene-23 nov-23  dic-23
Abs. Abs.
ROE 12,32 12,09 12,43 12,36 -0,08 0,03
ROA 118 128 127 123 -0,04 0,05
Calidad de Activos 125,89 126,01 128,52 12752 -1,00 1,62
Eficiencia 124,81 130,85 128,18 125,41 2,77 0,61
Intermediacion Financiera 9171 9184 97 54 9476 278 305
Apalancamiento 8,40 8,41 8,90 8,06 -0,84 -0,34
Liquidez 2890 27,68 2219 2413 194 4,77
Morosidad 219 312 3,55 320 -0,35 1,02
Cobertura 314,00 22281 19173 21109 19,37 -102,91
Solvencia 13,86 1317 13,61 13,79 0,18 -0,07
. Var. Mensual Var. Anual
Cooperativas
Abs. Abs.
ROE 487 350 504 490 -0,13 0,03
ROA 0,60 043 062 0,61 -0,02 0,01
Calidad de Activos 110,12 109,92 107,28 107,30 0,02 -2,81
Eficiencia 10,37 10576 110,35 10997 -0,38 -0,39
Intermediacion Financiera 9382 93,07 96,21 96,54 0,33 272
Apalancamiento 718 6,95 6,87 6,84 -0,03 -0,34
Liquidez 22723 2453 2459 24,56 -0,02 234
Morosidad 436 393 7,00 730 0,30 294
Cobertura 133,42 148,39 98,30 9487 -342 -38,54
Solvencia 16,05 1573 15,05 15,02 -0,68 -1,03
: Var. Mensual Var. Anual
Mutualistas
Abs. Abs.
ROE 484 503 3,06 3,09 0,03 -175
ROA 037 0,38 0,25 025 0,00 -0,12
Calidad de Activos 9552 98,82 94 5] 9463 012 -0,89
Eficiencia 10514 104,16 14,20 13,62 -0,59 8,47
Intermediacion Financiera 7116 7177 68,46 68,72 0,26 2,44
Apalancamiento 12,05 1,48 1,40 1,50 0,10 -0,56
Liquidez 11,64 14,28 1092 LIRS 0,24 -0,49
Morosidad 436 419 718 7,66 0,48 3,30
Cobertura 97,55 100,19 8146 76,29 -517 -2126
Solvencia 11,90 11,95 1,80 1,80 0,00 -0,10

Informacion de Cooperativas de primer piso de los segmentos 1y 2.

Fuente: Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
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ACTIVIDADES

Comercio

Manufactura

Agric. Ganad. Silv, Pesca
Transp. y Almacenam.
Construccion

Explotacion de Minas y Canteras
Informaciony Comunicacion
Actividades Profesionales
Financieras y de Sequros
Salud

Servicios Administrativos
Ensefianza

Actividades Inmobiliarias

Act, de Alojamientoy Comidas
Otras Actividades de Servicios
Electricidad

Aguay Saneamiento
Entretenimiento y Recreacion

Fuente: Servicio de Rentas Internas- SRI

Mapa de Calor de Ventas y Exportaciones

El grafico presenta tasas de variaciéon acumuladas de los flujos anuales, es decir cada mes considera 12 meses acumulados en relacién a su afio anterior.
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Graficos
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Fuente: Banco Central del Ecuador, INEC, AEADE
T.V.A. es Tasa de Variacion Anual
Crédito Interno y Depésitos Totales del Panorama Financiero

Notas:

(1) Reservas internacionales valor expresado en millones USD.

(2) A partir de enero de 2021, la ENEMDU cambia a periodicidad mensual, por lo que deja de ser estrictamente
comparable con los periodos anteriores.

(3) La informacién de diciembre 2020 no es estrictamente comparable con los periodos anteriores, debido a que en
este existieron cambios metodolégicos asociados al tamario de la muestra, representatividad, metodologia de
levantamiento y factor expansion.

Macroeconémicos

Reserva Internacional
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6.000

4.454
4.000
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@
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[}
o
n
o
c
K]
=

2.000

dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23

e==mReserva Internacional

Estadisticas de Empleo
Tasa Urbano - Rural

4.6 5|4 4,7 3|9 4I'| 3i8 4IO 3,7 3,5 3,7 3,6 3,5

60,9 60,6

629 610 626 638 620

60,6 613 60,4 615 60,6

oct-21
ene-22
abr-22
jul-22

oct-22
ene-23
abr-23
jul-23
ago-23
sep-23
oct-23
nov-23

® Empleo Adecuado Empleo Inadecuado Empleo No Clasificado m Desempleo

Venta de Vehiculos
16.000

14.000
12.000
10.000
8.000
6.000
4.000

2.000

o}
dic-22 feb-23 abr-23 jun-23 ago-23 oct-23 dic-23
m Livianos mComerciales
Exportaciones e Importaciones
3500 A
3.000 A
2607
2500 A 257
2.000 A
1500 A
1.000
9NTARISNANNNGNBY AR
20 5 23 £ 3 @5 35 2 2 005 >3 4 2
s s gf2rgefpgrgeggga49c

es=sTotal IMmportaciones emmmwTotal Exportaciones

(4) Debido a la emergencia sanitaria por el COVID-19, el INEC suspendié el levantamiento de informacion de la ENEMDU
desde marzo de 2020; por o cual no se cuenta con informacion para mayo y junio 2020. La informacién de base mensual de
julio a noviembre de 2020 fue revisada entre BCE e INEC a fin de homologar variables y sintaxis, asi se recélculo el indicador
del ICC para esos meses. Este indicador continuara actualizandose en funcion de las bases de datos del INEC.

(5) Considera la nueva metodologia de Cambio de Afio Base del BCE en las Cuentas Nacionales.
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fo] Volumen de Depésitos a Plazo
4

Volumen Crédito Total

SECTOR

r4
4 Volumen Crédito Consumo
r4

B Volumen Crédito No Consumo

Recaudacion Total Efectiva
Impuesto al Valor Agregado

IVA Operaciones Internas

IVA Importaciones
mpuesto a la Renta
Gastos Corrientes GC
Gastos de Capital GC
Ingresos Petroleros GC

Ingresos No Petroleros GC

Exportaciones Petroleras

Exportaciones No Petroleras
Importaciones Petroleras
mportaciones No Petroleras
Vehiculos Total

Vehiculos Livianos

Vehiculos Comerciales

Petréleo Crudo

Derivados de Petrdleo

SECTOR
PRODUCCION FINANZAS PUBLICAS
EXTERNO

Mapa de Calor Econémico Asobanca

2015

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic|ene feb mar abrmay jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abrmay jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic|ene feb mar abrmay jun jul ago sep oct nov dic| ene feb mar abrmay jun jul ago sep oct nov dic

T
-

Banco Central del Ecuador, Superintendencia de Bancos, SRI, AEADE

R E

1. El gréfico presenta tasas de variaciéon acumuladas de los flujos anuales, es decir, cada mes considera 12 meses acumulados en relacién a su afio anterior.

El color verde siginifica tasa de varia as, el color rojo tasas de variacion negativas y el color amarillo tasas de variacion cercanas a cero.
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Resumen Principales
Variables Coyunturales

Cifras acumuladas

Ene - Nov 2022 Ene - Nov 2023

Var. %

Petréleo crudo (millones de barriles producidos)’ 160,3 1584 -12%
Derivados de petrdleo (millones de barriles producidos)' 714 70,0 -19%
Exportaciones no petroleras (millones de USD)' 19.33] 20272 49%
Importaciones no petroleras (millones de USD)! 20.858 20.609 -12%

Ene - Dic 2022

Ene - Dic 2023

Var. %

Recaudacion de IVA Operaciones Internas (millones de USD)? 5784 6.307 9,0%
Recaudacion de IVA Importaciones (millones de USD)? 2.350 2137 -9,1%
Recaudacion de Impuesto a la Renta (millones de USD)? 5337 5818 9,0%
Recaudacion Total Efectiva (millones de USD)? 15.099 14914 -12%
Vehiculos livianos (unidades vendidas)* 123.823 121740 -17%
Buses y camiones (unidades vendidas)* Nn.427 10.662 -6,7%
Inflacién (acumulada)® 374% 135% 24 p.p
Volumen Crédito Consumo - (millones USD)'" 7.948 8800 10,7%
Volumen Crédito No Consumo - (millones USD)'"® 21976 22439 21%

nov-22 nov-23 Var. (pp)
Tasa de empleo adecuado / pleno (nacional)? 35,6% 358%  019pp

Cifras mensuales

dic2l ene-22 feb22 mar22 abr22 may22 jun22 jul22 ago22 sep22 oct-22 nov-22 dic-22 ene23 feb-23 mar23 abr23 may-23 jun23 jul-23 ago-23 sep23 oct-23 nov-23

Petréleo crudo {millones de barriles producidos’ T6 Wl TE B3 W B3 I 1B0 B3 W7 13 W7o 1|2 /2 RS B8 W2 WT o W2 M8 W9 WS 150 14T
Derivados de petrdleo [millones de barriles producidos] 56 63 6] 69 69 63 64 65 66 66 6] 62 70 70 59 66 68 63 64 60 6] 62 67 60
Exportaciones no petroleras (millones de USD)' 17% 1690 186 173 184 1736 187 7% 1700 1766 1768 1708 1740 1684 1887 199 1809 190 1878 1795 1803 1965 1860 1680
Importaciones no petroleras (millones de USD]‘ 1820 1847 172 203 188 1794 188 1807 204 208 1842 19% 1844 178 1734 188 1744 2006 194 1806 2059 184 202 198

feb-22

mar-22

abr-22

may-22

jun-22

jul-22

ago-22

sep-22

oct-22

dic-22

feb-23

abr-23

may-23

jun-23

jul-23

ago-23

sep-23

oct-23

Recaudacion de [VA Operaciones Internas [millones de UsDP 6897 367 3909 4655 4675 4619 4541 4783 5096 4903 SB4 K06 013 4572 4472 549 078 573 S8 S%9 5080 %67 S8 533
Recaudacion de IVA Importaciones (millones de USD)Z 977 678 1981 1931 1955 182 1935 29 M5 152 2039 Tee 1822 106 T4l MO 1894 1878 1835 1957 1826 1933 WMl 1497
Recaudacién de Impuestoa la Renta [millones de USD)? 4173 44k NS d6 B W B M9 39 3 40 S % S 1389 49 35 B e XS0 55
Recaudacion Total Efectiva (millones de USD)Z 1483 9% 1347 188 18 W6 M4 18 1268 1189 185 1208 10 %84 124 1988 126 13 U2 144 60 10 1046 1198
Vehiculos ivianos [unidades vendidas)* 8121 947 10651 995 10102 952 1063 M4 R 10206 N 10450 9702 1028 2620 10643 10337 004 9872 10368 9707 951 9366 825
Busesy camiones unidades vendidas|* T61 98 85 %4 %4 84 W 104 12 99 9% 90 749 89 1089 88 92 1089 95 &6 8% 85 86 TN
Inflacién Anual® 2% 270 204%  28%  338% 4% 386%  37Th  AT%  402%  3p4h  374% 3% 290%  285%  244%  19T%  169% 207k 2%%  22%% 193k 1% 13%
Volumen Crédito Consumo - millones USD) K S % 69 62 6% 6% 644 87 TH 65 68 60 T 660 72 60 76 6 70 T 75 86 T4 6%
Volumen Crédito No Consumo - [millones USD]'® 1599 178 2067 1867 22 185 1745 18l 197 178 168 1673 18% 1793 2130 1770 1990 187 6% 1888 1899 1972 1904 1687

(1) Fuente: Banco Central del Ecuador

(2) Fuente: Servicio de Rentas Internas.

(3) Fuente: Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador

(4)Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

(5) Fuente: Banco Central del Ecuador. Corresponde al volumen de los Bancos Privados

Nota: datos de volumen de crédito a agosto 2023 segun la ultima informacién disponble en el BCE.
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