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Junta de Regulación
h/lonefiaria Financiera

Resolución No. 296-2016-F

LA JUNTA DE POLíTICA Y REGULACIÓN MONETARIA Y FINANCIERA

CONSIDERANDO:

Que el Código Orgán¡co Monetario y Financiero se encuentra en vigencia desde su publ¡cación en
el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014;

Que el artículo 149 del refer¡do Código Orgán¡co Monetario y Financiero crea el s¡stema de
garantía cred¡t¡c¡a como un mecan¡smo que tiene por objeto afianzar obl¡gac¡ones cred¡ticias de las
personas que no eslán en capacidad de concretar proyectos con el s¡stema financiero nacional poÍ
falta de garantías, tales como pr¡meros emprendedores, madres solteras, personas en movilidad
humana, con discapacidad, jóvenes y otras personas pertenecientes a grupos de atención
pr¡oritaria; el que también podrá afianzar las invers¡ones en valores em¡t¡dos al amparo de la Ley
de Mercado de Valores, de empresas que apuntalen el cambio de la matriz productiva; y que, la
garantía crediticia podrá ser otorgada por personas juríd¡cas de derecho público y privado;

Que el penúltimo inciso del c¡tado articulo 149, establece que la Junta de Polit¡ca y Regulación
Monetar¡a y Financiera regulará el sistema de garantía crediticia y determinará la inst¡tución pública
a cargo de su gest¡ón;

Que el último inciso del artículo 149 antes referido. establece oue el sistema de oarantía credit¡cia
está bajo el control de la Superintendencia de Bancos.

Que en el Titulo | "De la constitución", del Libro |"Normas generales para las inst¡tuciones del
sistema financiero" de la Codif¡cac¡ón de Resoluciones de la Superintendenc¡a de Bancos y
Seguros y de la Junta Bancaria, consta el Capítulo Xl "Normas para la constitución, organizac¡ón y
funcionamiento de las entidades del s¡stema de garantía cred¡tic¡a",

Que en el Título Cuarto "Normas Especiales sobre Crédito", del L¡bro | "Política Monetaria-
Cred¡ticia" de la Codificación de Regulaciones del Banco Central del Ecuador se encuentra el
Capítulo | "Lím¡tes Apl¡cables al Sistema de Garantía Crediticia";

Que en atenc¡ón a las disposiciones antes invocadas es necesario expedir la normativa que regule
el funcionamiento del sistema de garantía creditic¡a y determ¡ne la inst¡tuc¡ón públ¡ca a cargo de su
gest¡ón;

Que la Junta de Política y Regulac¡ón Monetaria y Financ¡era en ses¡ón extraord¡naria por medios
tecnológ¡cos convocada el 7 de nov¡embre de 2016, con fecha 9 de noviembre de 2016, aprobó el
texto de la presente resolución; y,

En ejercicio de sus funciones, resuelve expedir la siguiente:

NORMA OUE REGULA EL SISTEMA DE GARANTíA CREDITICIA

SECCIÓN t.- OBJETO Y ALCANCE

ARTíCULO 1.- El sistema de garantía cred¡tic¡a es un mecanismo que t¡ene por objeto afianzar
obligaciones cred¡t¡cias de las personas que no están en capacidad de concretar proyectos con el
s¡stema financiero nacional por falta de garantías adecuadas o suf¡cientes para respaldar tales
ooeraciones de créd¡to.
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También podrá afianzar las inversiones en valores emitidos al amparo de la Ley de Mercado de
Valores, de empresas que apuntalen el camb¡o de la matr¡z product¡va.

La garantía crediticia podrá ser otorgada por personas jurídicas de derecho público y privado
quienes deberán estar autorizados por la Superintendencia de Bancos para operar en el sistema
de garantía crediticia.

Asimismo, pueden otorgar garantía crediticia los fideicomisos mercant¡les que tengan como objeto
exclus¡vo desempeñarse como entidades del s¡stema de garantía credit¡c¡a, constituidos al amparo
de lo d¡spuesto en la Ley de Mercado de Valores, las que deberán contar con la autorización
prev¡a de la Suoerintendencia de Bancos.

Las garantías que otorguen las personas jurídicas autorizadas para otorgar garantías serán
parciales, es decir, que cubr¡rán hasta un porcent4e máximo del monto del cap¡tal de la operación
de crédito o de los valores a ser emitidos, materia de la garantía, dentro de los límites establecidos
en la presente norma.

No se podrá garantizar las operaciones de crédito no reembolsables o que contemplen fórmulas o
mecanismos de subsid¡o, condonación o s¡m¡lares respecto del capital de tales operaciones.

ARTíCULO 2.- Serán parte del s¡stema de garantía creditic¡a:

a. Las personas de derecho público, pr¡vado y fideicomisos mercantiles que otorgarán la garantía
credit¡cia, autorizadas por la Superintendencia de Bancos, a las que se les denominará
persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías;

b. Las entidades receptoras de la garantía cred¡tic¡a; y,

c. Los afianzados o garantizados.

ARTíCULO 3.- La constitución, organización, vida jurÍdica y liquidac¡ón de las personas de derecho
público, privado y fideicomisos mercant¡les que participen en el sistema de garantía creditic¡a se
regirán por las normas correspondientes de acuerdo a su naturaleza.

Las operaciones que desarrollen las personas juríd¡cas autor¡zadas para otorgar garantias, como
parte del sistema de garantía crediticia, están sujetas al control y supervisión de la
Superintendencia de Bancos.

SECCIÓN II,. DEL GESTOR DEL SISTEMA DE GARANTíA CREDITICA

ARTíCULO 4.- De conformidad con lo dispuesto en el penúltimo inc¡so del artículo 149 del Código
Orgán¡co Monetar¡o y Financ¡ero, se determina como Gestor del S¡stema de Garantía Cred¡t¡c¡a a
Ministerio Coordinador de la Política Económica, el mismo que tendrá las siguientes funciones:

a. Coordinar el func¡onamiento del s¡stema de garantía cred¡ticiai

b. Establecer parámetros para que las personas jurídicas autorizadas para otorgar garantías
definan las condic¡ones generales y part¡culares para el otorgamiento y administracién de las
garantías crediticias;

c. Promocionar el producto del s¡stema de garantía cred¡t¡cia en el mercado local;
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d. Establecer los mecan¡smos necesarios para el desarrollo y fomento del s¡stema de garantía
crediticia,

e. Generar estadísticas sobre la evolución del s¡stema de garantía crediticia;

f. Informar a la Superintendenc¡a de Bancos sobre la operación y funcionam¡ento del s¡stema de
garantía crediticia, y,

S Las que def¡na la Junta de Política y Regulación Monetar¡a y Financiera.

sEccrÓNilt.- AUToRrzAcrÓN

ARTÍCULO 5.- Las personas jurídicas de derecho público que tengan por objeto o finalidad et
otorgamiento de garantías crediticias deberán obtener Ia autorización por parte de la
Super¡ntendencia de Bancos, para lo cual deberán presentar la sigu¡ente documentación:

a. Sol¡citud de autorizac¡ón suscrita por el representante legal o apoderado de la persona juríd¡ca;

v,

b. Nombramiento del representante legal.

ARTíCULO 6.- Las personas jurídicas de derecho pr¡vado y fide¡comisos mercantiles que
otorgarán Ia garantía creditic¡a deberán obtener la autorización por parte de la Superintendencia de
Bancos, para lo cual deberán presentar la siguiente documentación e información:

a. Solicitud de autor¡zac¡ón suscrita por el representante legal o apoderado de la persona juríd¡ca;

b. Nombramiento del representante legal debidamente inscrito;

c. Cop¡a certificada de la escr¡tura públ¡ca de constituc¡ón que incluya el estatuto social aprobado
por la autor¡dad o ent¡dad competente, debidamente cert¡f¡cada y con la razón de la inscripción
en el Reg¡stro que corresponda;

d. Capital suscr¡to y pagado, o patrimon¡o en el caso de f¡de¡comisos mercantiles, de al menos,
c¡nco millones de dólares de los Estados Unidos de América;

e. Estados financieros del año inmediato anterior, suscritos por el representante legal y el
contador, cuando aplique;

Valores y Seguros, cuando aplique.

¡nfíCUt-O 7.- La documentación presentada será rev¡sada por la Super¡ntendencia de Bancos.

En el caso de las personas jurídicas de derecho privado y f¡deicomisos mercantiles solic¡tantes, la
Superintendencia de Bancos revisará además que, a la fecha de la sol¡citud, cumplan lo s¡gu¡ente:

f. Cert¡f¡cado de cumplimiento de obligaciones emitidos por el
Instituto Ecuatoriano de Segur¡dad Social; y,

g. Cert¡ficado de cumplim¡ento de obl¡gac¡ones emitido por la

Servicio de Rentas Internas y el

Superintendencia de Compañías,
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a. Que no se encuentre en mora de sus obl¡gaciones por más de sesenta (60) días en el sistema
f¡nanc¡ero nacional;

b. Que no mantenga cuentas corr¡entes cerradas, por incumplim¡ento de disposic¡ones legales;

c. Que no registre multas pendientes de pago por cheques protestados; y,

d. Que no registre cartera castigada en el sistema financiero nacional.

Sobre la base del cumplimiento de los requis¡tos y de la evaluación realizada,la Superintendencia
de Bancos aulo¡izaÍá, mediante acto adm¡nistrativo, a la persona jurídica sol¡c¡tante para que
otorgue garantía cred¡ticia.

La autorización no exonera de responsabilidad a la persona jurídica, sus accionistas,
const¡tuyentes, beneficiarios y administradores, según corresponda, respecto de las garantías que
otorgue.

ARTíCULO 8.- REVOCATORTA DE LA AUTORIZACTóN.- La Superintendencia de Bancos Dodrá
revocar la autor¡zación por las siguientes causas:

a. Falta injust¡ficada de pago de una garantía;

b. Liquidación declarada de la persona jurídica autorizada para otorgar garantÍas; y,

c. Incumplimiento reiterado de los límites de operación o de sus obligaciones.

SECCIÓN IV.. OPERACIóN

ARTíCULO 9.- El proced¡miento y las cond¡ciones para el otorgamiento de las garantÍas, serán
establecidos en el Manual de Políticas y Procedimientos, aprobado por el director¡o, u organ¡smo
que haga sus veces, de la respectiva persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías; y, en el
conven¡o de part¡cipación correspondiente.

ARTíCULO lO.- Las personas juríd¡cas autor¡zadas para otorgar garantías deberán const¡tu¡r
prov¡s¡ones por garantías otorgadas, y registrarlas conforme las d¡spos¡ciones contables em¡tidas
por la Superintendenc¡a de Bancos, cuyos valores considerarán los criter¡os de calificación de
cartera, establecidos en la normativa correspondiente, de conformidad con el t¡po de operac¡ón de
créd¡to garant¡zada.

Las personas jurídicas autorizadas para otorgar garantías deberán tener una metodología de
gestión de r¡esgos. si la gestión de r¡esgo de la persona jurídica autorizada para otorgar gaiantías
es adecuada, previa evaluación de la super¡ntendencia de Bancos, podrá utilizar metodologías y/o
s¡stemas ¡nternos propios para la calificación de sus garantías.

ARTícuLo 11.- Las garantías otorgadas por las personas .iuríd¡cas autorizadas para otorgar
garantías, a favor de las entidades receptoras de la garantía, cubrirán el requerimiento de un
colaleral, para asegurar el cumplimiento de una operación de crédito, de un afianzado o
garant¡zado. Asimismo, estas garantías podrán utilizarse pata alianzat las inversiones en valores.
tales como, ob¡¡gaciones, papel comercial y otros valores em¡t¡dos al amparo de la Lev de
Mercado de valores, cuyos emisores sean empresas que apuntalen el cambio de la matriz
oroduct¡va.
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Las garantías otorgadas por las personas jurídicas autorizadas para otorgar garantías serán
consideradas como garantÍas autol¡quidables y su cobertura será de uno a uno.

Para efectos de lo dispuesto en e¡ artículo 210 del Código Orgánico Monetario y Financiero, la
garantia otorgada por una persona jurídica autorizada para otorgar garantías, será considerada
como garantÍa adecuada. Esta garantía también será considerada como garantía específica en
relación a la ¡nvers¡ón en valores de renta füa, para dar cumplimiento a lo previsto en el artículo 162
de la Ley de Mercado de Valores.

ARTíCULO 12.- El monto máximo de la, o las garantías otorgadas, a un mismo afianzado o
garant¡zado, por una persona jurídica autorizada para otorgar garantias, no podrá, en conjunto,
exceder el cinco por c¡ento (5%) del capital suscr¡to y pagado, o del patrimonio autónomo, en el
caso de fideicom¡sos mercantiles, de la entidad de garantía credit¡cia.

ARTíCULO 13.- Las garantías podrán ser progresivas y d¡ferenciadas de acuerdo a las políticas
que consten en los manuales aprobados por el d¡rector¡o, o el organismo que haga sus veces, de
cada persona juríd¡ca autorizada para otorgar garantías. No obstante se establece, como
porcentaje de cobertura máximo, el ochenta por ciento (80%) sobre el valor de la operación.

Las personas juríd¡cas autorizadas para otorgar garantías, dentro de los límites def¡n¡dos en esta
norma, en el Manual de Políticas y Proced¡m¡entos aprobado por el directorio, o el organ¡smo que
haga sus veces, establecerán el porcentaje máximo de cobertura de sus garantías.

ARTíCULO 14.- El total de las garantías otorgadas por una persona juríd¡ca autorizada para
otorgar garantías, al amparo de esta norma, no podrá superar en diez (10) veces el monto de su
capital suscrito y pagado, o del patr¡mon¡o, en el caso de fide¡comisos mercantiles.

ARTíCULO '15.- El plazo de vigencia de la garantía estará determ¡nado en el Manual de Políticas y
Procedimientos de cada persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías.

ARTíCULO 16.- El af¡anzado o garantizado y la entidad receptora de la garantía podrán novar,
refinanciar, reestructurar ylo realizar otras mod¡ficaciones a las operac¡ones de créd¡to
garantizadas, pudiendo mantenerse o no la garantía, en func¡ón de Io que se encuentre defin¡do en
el Manual de Políticas y Procedimientos de la persona jurídica autorizada para otorgar garantías.

ARTíCULO 17.- Las personas juríd¡cas autorizadas para otorgar garantías operarán en of¡cinas
previo el permiso de func¡onamiento otorgado por la Superintendencia de Bancos, de conform¡dad
con la norma de control que corresDonda.

SECCIÓN V.- DEL AFIANZADO O GARANTIZADO

ARTíCULO 18.- Podrán ser afianzados o garantizados, las personas naturales o jurídicas que no
cuenten con las garantías adecuadas o suficientes para respaldar obligaciones credit¡cias; en el
caso de las ¡nversiones en valores em¡tidos al amparo de la Ley de Mercado de Valores, de
conform¡dad con lo dispuesto en el artículo 149 del Código Orgán¡co Monetar¡o y F¡nanciero, el
afianzado o oarant¡zado será el em¡sor.
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ARTíCULO 19.- Las personas naturales o jurídicas que requ¡eran una garantía deberán cumpl¡r los
siguientes requisitos:

1 .- Ooerac¡ones de créd¡to:

a. Presentar un proyecto para in¡ciar o desarrollar una actividad económ¡ca productiva
generadora de b¡enes y/o servicios;

b. Que el objeto del proyecto no sea ilegal, n¡ ilíc¡to;

c. Poseer Registro Único de Contribuyentes (RUC) o estar inscrito en el Régimen lmposit¡vo
Simplificado Ecuator¡ano (RISE);

d. Contar con una evaluación del crédito realizada por la ent¡dad f¡nanciera receptora de la
garantia y que se ajuste a los mínimos requeridos por la persona juríd¡ca autorizada para
otorgar garantias.

2.- Invers¡ones en valores:

a. Estar inscr¡to en el catastro público del mercado de valores; y,

b. Contar con la evaluac¡ón de riesgos que podrá ser real¡zada por parte de la persona jurídica
autorizada para otorgar garantías.

ARTíCULO 20.- No podrán acceder a las garantías que otorguen las personas juríd¡cas
autorizadas para otorgar garantías, aquellas personas que se encuentren en una o varias de las
sigu¡entes situaciones:

a. Que no reúnan los requ¡s¡tos mín¡mos establecidos en el artículo precedente, u otros
requ¡sitos adicionales establecidos y ex¡g¡dos por la respectiva persona jurídica autorizada
para otorgar garantías;

b. Que a la fecha de la solicitud, se encuentren en mora de sus obl¡gaciones por más de sesenta
(60) días en el sistema f¡nanciero nacional;

c. Que a la fecha de la sol¡citud, mantenga cuentas corrientes cerradas, por ¡ncumpl¡miento de
d¡sposiciones legales;

d. Que a la fecha de la solicitud, registre multas pendientes de pago por cheques protestados; y,

e. Que a la fecha de la solicitud, registre cartera castigada en el sistema financiero nac¡onal.

ART|CULO 21,- Los afianzados o garant¡zados deberán ut¡lizar los recursos provenientes de la
respectiva operac¡ón en el destino autorizado y comprometido, de acuerdo con las actividades
definidas en el Manual de Políticas y Procedimientos y en el convenio de participación.

ARTícuLo 22.- Los afianzados o garant¡zados deberán otorgar una autorizac¡ón a la ent¡dad
receptora de la garantía, para que esta consulte, con las personas jurídicas autor¡zadas para
otorgar garantÍas, las operaciones de crédito que mantengan vigentes y garantizadas por d¡chas
ent¡dades.
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sEcctóN vt.- ENTtDADES REcEproRAs oe ta ctntt.¡tíe

ARTÍCULO 23.- Podrán ser cons¡deradas como entidades receptoras de la garantía, las que
cumplan, al menos, los siguientes requ¡s¡tos:

1.- En el caso de entidades del sistema financiero nacional:

a. Contar con políticas procesos y procedimientos de evaluac¡ón, instrumentación y
seguimiento de sus operaciones crediticias, así como, de cal¡ficación de cartera de créditos;

b. Contar con un s¡stema informático contabte que perm¡ta el registro de sus transacciones y la
presentación un¡forme de los estados financieros;

c. Contar con ca¡if¡cación de riesgo conforme a la normativa vigente, cuando corresponda;

d. Elaborar y entregar reportes periódicos de información sobre el comportamiento de la cartera
de crédito, a la entidad que admin¡stre el reg¡stro de datos cred¡tic¡os, cuando corresponda;

e. Suscribir un convenio de part¡cipación con la persona jurídica autorizada para otorgar
garantías, que deberá contener por lo menos: los derechos y obligaciones que acuerden las
partes; mecan¡smos de otorgam¡ento, ejecución y pago de la garantía; mecanismos de
solución de controversias; y, las demás necesarias en concordancia con esta norma;

2.- En el caso de otras entidades de derecho público, privado y f¡deicomisos mercant¡les:

a. Suscr¡b¡r un convenio de participación con la persona jurídica autorizada para otorgar
garantías, que deberá contener por lo menos: los derechos y obligaciones que acuerden las
partes; mecanismos de otorgam¡ento, ejecuc¡ón y pago de la garantía; mecan¡smos de
solución de controversias; y, las demás necesarias en concordanc¡a con esta norma;

b. Estar inscr¡tos en el catastro públ¡co del mercado de valores, cuando corresponda; y,

c. Los que establezca ¡a persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías.

ARTÍCULO 24.- Las garantías otorgadas, al amparo de esta norma, podrán ser sust¡tuidas por
garantías olorgadas por otras personas juríd¡cas autor¡zadas para otorgar garantías siempre que
cumpla con los criterios establecidos.

ARTíCULO 25.- Será de responsabil¡dad de las entidades receptoras de la garantía realizar las
gestiones que sean necesar¡as para verificar que los solicitantes de financiam¡ento, cumplan las
disposiciones establec¡das en la presente norma.

SECCIÓN VII.. PERSONAS JURíDICAS AUTORIZADAS PARA OTORGAR GARANTíAS

ARTíCULO 26.- Podrá ser persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías cualquier persona
jurídica de derecho público o privado cuyo objeto social único sea el otorgar garantÍas dentro del
sistema de garantía cred¡tic¡a.

ARTíCULO 27.- Las personas juríd¡cas autorizadas para otorgar garantías deberán contar con un
órgano de administración; una persona responsable a cargo de la gest¡ón técnica de las diferentes
operaciones que se realicen bajo el amparo de esta norma; y, un Manual de Polít¡cas y
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Procedimientos aprobado por el d¡rectorio, o el organismo que haga sus veces, el cual guardará
conformidad con las disposiciones de esta resoluc¡ón y las normas de control expedidas por la
Super¡ntendenc¡a de Bancos.

La persona responsable a cargo de la gestión técnica deberá contar con la calificación previa de la
Superintendenc¡a de Bancos, de acuerdo con la norma de control expedida por el referido
organismo.

ARTíCULO 28.- Pa¡a liberar parte de la capacidad operativa y ajustarse a los lím¡tes señalados en
esta norma, las personas juríd¡cas autorizadas para otorgar garantías podrán ceder, a otra persona
jurídica autorizada para otorgar garantías, de forma parcial, el riesgo asumido por las garantías
otorgadas.

ARTíCULO 29.- La persona jurídica autorizada para otorgar garantías no podrá comprometer ni
disponer, a n¡ngún título, de sus b¡enes y recursos; salvo para: el otorgamiento y pago de las
garantías; para lo dispuesto en el artículo precedente; y, para cubr¡r los costos y gastos de su
ooerac¡ón.

ARTíCULO 30,- Cada persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías defin¡rá, en su Manual de
Políticas y Proced¡mientos, las actividades que podrán ser beneficiadas con sus garantías.

ARTíCULO 31.- Las personas juríd¡cas autorizadas para otorgar garantías podrán ¡mplementar
programas y proyectos específicos de garantías, siempre que los mismos cumplan con:

a. El análisis de riesgo y siniestral¡dad de cada programa y proyeqo;

b. Los parámetros de prudencia y solvencia financiera;

c. La as¡gnac¡ón propia de recursos para cada programa o proyecto; y,

d. La reglamentación ob.letiva que permita su apl¡cac¡ón y ejecución.

ARTíCULO 32.- La persona juríd¡ca autorizada para otorgar garantías está obl¡gada a:

a. Exh¡b¡r y conservar en un lugar visible para el público de su ofic¡na matriz, la autorización
otorgada por la Superintendencia de Bancos, y en la oficina matriz, sus sucursales y agencias
el permiso de funcionamiento, otorgados por la Superintendencia de Bancos;

b. Llevar su contabilidad de acuerdo con las normas contables dictadas por la Suoerintendencia
de Bancos;

c. Remitir para conocimiento del organismo de control, el Manual de políticas y procedimientos
debidamente aprobado, y sus reformas;

d. Rem¡t¡r a la Superintendencia de Bancos copias debidamente cert¡f¡cadas de las actas del
d¡rector¡o o del organismo que haga sus veces, dentro del plazo de ocho (g) días desde la
fecha de suscrioción:

e. Env¡ar cada vez que la Super¡ntendente de Bancos lo requiera, la nómina de sus accion¡stas.
socios, constituyentes o aportantes, cuando corresponda:
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f. Remitir a la Superintendenc¡a de Bancos, en el plazo de ocho (8) días, contados desde la
fecha de su designac¡ón, la nómina de los miembros del d¡rector¡o o del organ¡smo que haga
sus veces, del representante legal, auditor externo, comisario de ser caso y de la calif¡cadora
de riesgos;

g. Cumplir las normas jurídicas e instrucciones vigentes dest¡nadas a evitar actividades ilegales o
ilicitas y con las que se expidan, especialmente en lo referente a los controles que se deben
implementar para ev¡tar el lavado de d¡nero:

h. Enviar en la forma y con la per¡odicidad que la Super¡ntendencia de Bancos determ¡ne, los
reportes sobre sus operaciones e informes de gestión;

l. Publicar los costos de sus ooeraciones. de conformidad con las normas de conlrol oue al
respecto emita la Super¡ntendencia de Bancos;

J. Cumpl¡r con las demás dispos¡ciones previstas en las leyes y los reglamentos que le fueren
aplicables; y,

K. Mantener las cond¡ciones y requisitos que sirvieron de fundamento para la autorización.

SECCIÓN VIII.. CARGOS POR OTORGAMIENTO DE LA GARANTíA

ARTíCULO 33.- El cargo máximo por Ia emisión de la garantía será del cinco por ciento anual (5%)
calculado sobre el monto garantjzado y no formará parte del cálculo de la Tasa Efect¡va Anual; y,
será cobrado, al afianzado o garantizado, a través de las ent¡dades receptoras de la garantía. Los
cargos por garantías para Ia em¡s¡ón de valores serán cobrados, directamente, al afianzado o
garant¡zado por parte de la persona jurídica autorizada para otorgar garantías.

ARTICULO 34.- La persona jurÍdica autorizada para otorgar garantías podrá establecer cargos
diferenciados por la emisión de las garantías, en función del riesgo que asuma, los que no podrán
ser superiores al máximo f¡jado en el artículo anterior, para lo cual tomará en cuenta, entre otros
criterios, la morosidad que presenten las ent¡dades receptoras de la garantía en sus respect¡vos
segmentos de crédito, por sectores económ¡cos, así como la calificación de riesgo de la ent¡dad
receptora de la garantía o la calificación de r¡esgo del emisor de los valores a ser garant¡zados.

ARTíCULO 35.- En caso de cancelación total anticipada de la operación de crédito, el garantizado
tendrá derecho a que se le re¡ntegre la parte proporc¡onal del cargo que hubiere pagado y no
hubiere sido utilizado, para lo cual, la persona jurídica autorizada para otorgar garantías, procederá
al reembolso conforme lo previsto en su Manual de Políticas y Proced¡m¡entos.

ART|CULO 36.- Los cargos serán comunicados formalmente por la persona jurídica autorizada
para otorgar garantÍas a la entidad receptora de la garantía, de acuerdo con lo establecido en su
Manual de Políticas y Procedimientos. En el caso de la inversión en valores de renta f¡ja, el cargo
será comunicado al af¡anzado o garantizado.

Los cargos y la periodicidad del pago deberán constar en el ¡nstrumento que la entidad receptora
de la garantía o la persona juríd¡ca autorizada para otorgar garantías suscriban con el afianzado o
garant¡zado.

El cobro y recaudación de los cargos será responsabil¡dad de las entidades receptoras de la
garantía, debiendo entregar los montos recaudados a la persona jurídica autorizada para otorgar
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garantías, conforme la periodic¡dad determinada. El ¡ncumplimiento de esta obligación, por parte de
la entidad receptora de Ia garantía, será causal para que la persona juríd¡ca autor¡zada para
otorgar garantías pueda negar el pago de la garantía otorgada.

SECCIÓN IX.. PROCEDIMIENTO PARA LA EJECUCIóN Y PAGO DE LA GARANTíA

ARTíCULO 37.- La ejecución y pago de la garantía estará cond¡cionada a que se hayan cumpl¡do
todos los requ¡sitos establecidos, tanto en esta norma, como en el Manual de Políticas v
Proced¡m¡entos de la respectiva persona jurídica autorizada para otorgar garantías.

ARTíCULO 38.- En caso de mora del afianzado o garant¡zado en el cumpl¡miento de la obl¡gación
garantizada, y después que la ent¡dad receptora de la garantía haya realizado las respectivas
gestiones extrEudiciales s¡n haber conseguido el pago de la obligación, dentro del plazo máximo
de trescientos sesenta y cinco (365) días, contados desde la mora del afianzado o garantizado, la
entidad receptora de la garantía podrá solicitar a la persona jurídica autor¡zada para otorgar
garantías el pago de la garantía, acompañando a las gestiones de cobro extrajudiciales, la
documentac¡ón que ver¡fique lo determinado en la presente normativa, al momento del
otorgamiento de la garantía. La persona juríd¡ca autor¡zada para otorgar garantías podrá señalar
expresamente que recuperará por su cuenta, ios valores correspondientes der¡vados de la garantía
pagada a la entidad receptora de la garantía. De no cumplir la documentac¡ón con los requ¡s¡tos
prev¡stos, rechazará el pago.

La persona jurídica autorizada para otorgar garantías, en el plazo de diez (,lO) días contados a
part¡r de la notif¡cación de Ia sol¡citud de pago, rev¡sará la documentación de la entidad receptora
de la garantía y si cumple con la misma, procederá al pago de la garantía con cargo al patr¡monio
de la persona jurídica autorizada para otorgar garantías.

El pago de la garantía deberá ser realizado por parte de Ia persona jurídica autor¡zada para otorgar
garantías, en efectivo y en dólares de los Estados Unidos de América. La persona jurídica
autorizada para otorgar garantías que tuviera aportes de entidades públicas por un monto super¡or
al c¡ncuenta por c¡ento (50%) de su patr¡mon¡o, ¡nstrumentará el pago de las garantías
correspondientes a través del sistema Nacional de Pagos, med¡ante transferenc¡a directa a la
cuenta que mantenga la entidad receplora de la garantía en el Banco Central del Ecuador, en los
demás casos se podrá ¡nstrumentar las transferencias a través de cualquier ent¡dad flnanc¡era
Dr¡vada.

ARTíCULO 39.- Conforme a lo acordado con la entidad receptora de la garantía, se podrá
proceder a la recuperac¡ón del saldo adeudado a dicha entidad y/o del monto que haya sido
pagado por a la persona juríd¡ca autorizada para otorgar garantías en virtud de la garantía y sin
estar limitado, a través de: (i) acciones jud¡c¡ales que sean realizadas directamente por Darte de la
entidad receptora de la garantía; (¡¡) acciones adm¡n¡strativas por la vía coactiva que sean
realizadas por parte de la entidad receptora de la garantía que tenga d¡cha facultad; y/o, (¡¡)
acc¡ones administrativas por la vía coactiva, que sean contratadas con entidades que tengan dicha
facultad legal.

En los casos referidos en los numerales (i) y (ii) del inc¡so que antecede, la persona juríd¡ca
autor¡zada para otorgar garantías, procederá a entregar un mandato a la entidad receptora de la
garantia para que represente a la persona jurídica autor¡zada para otorgar garantías en el proceso
judicial o por la vía coact¡va. En el caso referido en el numeral (iii) del inciso que antecede, se
procederá a celebrar los acuerdos y/o a otorgar los mandatos, que sean necesarios para que la
ent¡dad que sea contratada, real¡ce la gestión de cobranza por vía coactiva.
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En cualqu¡era de los casos, dentro del plazo establecido en el Manual de de Políticas y
Procedimientos, la entidad receptora de la garantía deberá ev¡denc¡ar y notificar las acciones
jud¡ciales y/o coactivas de cobro que se hayan iniciado, en los casos que sea apl¡cable.

En caso de no iniciarse las acciones jud¡ciales o administrat¡vas por las vías que se hayan
establec¡do en el convenio de part¡cipac¡ón y en los casos que sean aplicables, dentro del plazo
establec¡do en el inciso anter¡or, la entidad receptora de la garantía deberá proceder con la
restitución ¡nmed¡ata del valor pagado por la garantía. De no real¡zarse la restitución, el proceso de
cobro de los valores anticipados será determinado por cada persona juridica autorizada para
otorgar garantÍas en su Manual de Polít¡cas y Procedimientos.

La entidad receptora de la garantía deberá informar a la persona jurídica autorizada para otorgar
garantías del estado de avance de los procesos respectivos, en el formato y con la periodic¡dad
que se establezca en el conven¡o de partic¡pac¡ón y en el Manual de Polít¡cas y Proced¡mientos.

ARTíCULO 40.- De no proceder con el pago de la garantía la persona jurídica autor¡zada para
otorgar garantías, la ent¡dad receptora de la garantia, tendrá el derecho a ins¡stir en la petic¡ón de
reclamo ante la prop¡a persona juríd¡ca autor¡zada para otorgar garantías, aportando la
documentación faltante y/o rectif¡cando aquellos que hubieren presentado falencias. Si la persona
juríd¡ca autorizada para otorgar garantías reiterare la negativa a pagar Ia garantía y la entidad
receptora de la garantía la est¡mare injustificada, tendrá derecho a recurrir ante la
Super¡ntendencia de Bancos.

ARTíCULO 41.- La persona juridica autorizada para otorgar garantÍas informará al organismo de
control y a la institución que administre la ¡nformación creditic¡a, la parte garantizada de la
obligación que ha s¡do pagada por éstai siendo la entidad receptora de la garantía la responsable
de ¡nformar por la parte no garant¡zada.

El valor pagado por Ia garantía será imputado al cap¡tal adeudado. Para los efectos previstos en el
artículo 161 I del Código C¡vil, la entidad receptora de la garantía ind¡cará en el documento
correspondiente que los intereses cont¡núan impagos.

SECCIóN X.. RECUPERACIONES

ARTíCULO 42.- En los casos en los que la entidad receptora de la garantía represente a la
persona jurídica autorizada para otorgar garantías en la cobranza judicial o coactiva de las
operaciones de créd¡to garantizadas por la persona jurÍd¡ca autor¡zada para otorgar garantías, se
aplicará el siguiente orden de prelación para los valores recuperados:

a. Los costos y gastos de la cobranza judicial y/o extrajudicial en que incurra la entidad receptora
de la garantía;

b. La parte no afianzada de la operación de crédito;

c. La suma desembolsada por la persona juríd¡ca autorizada para otorgar garantías en
cumplimiento de la garantía otorgada;

d. Los intereses a que tenga derecho la entidad receptora de la garantía, tanto en relac¡ón con la
parte garantizada hasta la fecha en que pagó la persona juríd¡ca autor¡zada para otorgar
garantías, como de aquella parte no afianzada de la operación de crédito; y,
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e. Los cargos, ¡ntereses y toda otra suma a que tenga derecho la persona jurídica autorizada para
otorgar garantías.

En el caso de activación de operaciones contingentes la recuperación que realice la ent¡dad
receptora de la garantÍa se aplicará proporcionalmente al porcentaje de la garantía otorgada por la
persona jurídica autorizada para otorgar garantías y el valor que corresponda a la ent¡dad
receptora de la garantía, tanto en el caso de pagos parciales como en caso de pago total.

La entrega de los recursos que le correspondan a la persona jurídica autorizada para otorgar
garantías por la distribución de las recuperaciones a que se refiere este artículo, deberá hacerla la
ent¡dad receptora de la garantía dentro del plazo de cinco (5) días sigu¡entes a la fecha en que los
haya percibido.

ARTICULO 43.- Para la recuperación del valor de las garantías otorgadas a los emisores de
valores, los af¡anzados o garant¡zados endosaran, en favor de la persona jurídica autor¡zada para
otorgar garantías, los títulos por la parte proporcional cubierta para que ésta, a su vez, ejerza las
acciones de cobra que la ley le faculta.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos expedirá la norma de control para la ejecución de esta
resolución.

SEGUNDA.- Las personas juridicas aulorizadas para otorgar garantÍas y las entidades receptoras
de las garantías, en sus manuales de polít¡cas y procedimientos, incluirán las dispos¡ciones
necesar¡as para instrumentar la apl¡cac¡ón de los mecanismos contenidos en la oresente norma.

TERCERA.- Las entidades que se desempeñen en el sistema de garantía creditic¡a no pueden
tener conflicto de intereses en sus operaciones, debiendo además adoptar, mantener y observar,
en todo momento, prácticas de buen gobierno corporativo.

CUARTA.- Las personas jurídicas autorizadas para otorgar garantías podrán invert¡r sus recursos
cumpl¡endo los princip¡os de seguridad, l¡quidez, divers¡ficación y rentab¡lidad, enmarcándose en
las polít¡cas de ¡nvers¡ón aprobadas por su director¡o u organismo que haga sus veces.

QUINTA.- Las operaciones de crédito que hayan sido otorgadas a partir de la vigenc¡a de la
presente norma, que inicialmente no se hayan beneficiado del sistema de garantía crediticia, que
estén dentro del alcance del artículo 1 y cuya garantía or¡ginal se haya deteriorado, podrán
afianzarse con las garantías otorgadas a través de este sistema, mediante sustituc¡ón o
complementación de la garantía original.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Todas las entidades, compañías, fideicomisos mercant¡les y en general cualquler
persona jurídica que, a la fecha de vigencia de esta norma, se encuentren otorgando garantías
real¡zando act¡vidades del sistema de garantía cred¡t¡c¡a, deberán ajustar sus attividadls a las
disposiciones previstas en esta norma, en el plazo de ciento veinte (120) días, contados a partir de
su vigencia.
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DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA.- Derogar el Capítulo Xl "Normas para la constitución, organ¡zación y funcionamiento
de las ent¡dades del sistema de garantía creditic¡a", del Título |"De la constitución", del L¡bro I

"Normas generales para las ¡nstituc¡ones del sistema financiero" de la Cod¡f¡cación de
Resoluc¡ones de la Superintendenc¡a de Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria, y las
disposiciones que se opongan a la presente norma.

SEGUNDA.- Derogar el Capítulo | "Limites Aplicables al Sistema de Garantía Crediticia", contenido
en el Título Cuarto "Normas Espec¡ales sobre Crédito", del Libro | "Polltica Monetaria-Crediticia" de
la Codif¡cación de Regulaciones del Banco Central del Ecuador.

DISPOSICIÓN FINAL.- La presente norma entrará en vigencia a partir de su publ¡cac¡ón en el
Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el D¡strito Metrooolitano de Quito. el I de noviembre de 2016.

EL PRESIDENTE,

¡vera Yánez

Proveyó y firmó la norma que antecede el economista Patric¡o Rivera Yánez, Ministro Cordinador
de Política Económica - Presidente de la Junta de Poít¡ca y Regulación Monetaria y Financiera, en
el D¡strito Metropolitano de Quito. I de nov¡embre de 2016.-LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO ENCARGADO

>" / 44arK41<:3
Ab.Ricardo Mateus Vásquez
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