ms Junta de Regulacion
Monetaria Financiera

Resolucion No. 286-2016-V
LA JUNTA DE POLITICA Y REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA
CONSIDERANDO:

Que en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 332 de 12 de septiembre de 2014, se
publico el Cédigo Organico Monetario y Financiero cuyo objeto es regular los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del Ecuador;

Que el articulo 13 del Cédigo Orgéanico Monetario y Financiero establece la creacién de la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la cual forma parte de la Funcion Ejecutiva y es
responsable de la formulacion de las politicas publicas y la regulacién y supervisiéon monetaria,
crediticia, cambiaria, financiera, de seguros y valores;

Que el articulo 9, numeral 1 de la Ley de Mercado de Valores, determina que es atribucién de la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, expedir las normas complementarias y
resoluciones administrativas de caracter general para la aplicacion de dicha Ley;

Que el articulo 187, tercer inciso de la Ley de Mercado de Valores, establece que los emisores
sujetos a calificacion de riesgo, asi como aquellos que por decisiéon voluntaria sean objeto de
calificacion, deberan previamente a su negociacion, publicar dicha calificacién en la pagina web de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de acuerdo a la norma general expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera;

Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 99 del Estatuto del Régimen Juridico y
Administrativo de la Funcién Ejecutiva, los actos normativos pueden ser derogados o reformados,
cuando asi se considere conveniente;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera mediante resolucion No. 013-2014-V
expedida el 4 de diciembre de 2014 y publicada en el Registro Oficial No. 413 de 10 de enero de
2015, dispuso las normas aplicables con respecto al periodo de carencia en el cual las
calificadoras de riesgo y auditoras externas no podran prestar sus servicios a los clientes
calificados o auditados;

Que la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera a partir de la fecha de vigencia de la
resolucién No. 013-2014-V, ha recibido varias consultas de compafias calificadoras de riesgos y
bolsas de valores con respecto a la aplicacion de la resolucion en cita, por lo que, es preciso
reformar la resoluciéon en mencién, con el objeto de aclarar su contenido y alcance con respecto al
periodo de contrataciéon de calificadoras de riesgos e incorporar otras disposiciones relacionadas
con la calificacion de riesgos;

Que la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en sesion extraordinaria por medios
tecnolégicos convocada el 13 de octubre de 2016, con fecha 18 de octubre de 2018, resolvio
reformar la resolucién No. 013-2014-V de 4 de diciembre de 2014; y,

En ejercicio de sus funciones,

RESUELVE:

ARTICULO 1.- En el Articulo Unico de la resolucién No. 013-2014-V de 4 de diciembre de 2014,
efectuar las siguientes reformas:

1. Sustitiyase el numeral 1 por el siguiente:
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1. Agréguese a continuacion del articulo 32 de la Seccion V “Disposiciones Generales” del
Capitulo 1l “Calificadoras de Riesgo” del Subtitulo IV “Participantes que prestan servicios
en el mercado de valores” del Titulo |l “Participantes del Mercado”, el siguiente articulo
innumerado:

Art... Periodo méaximo de contratacion de una calificadora de riesgos.- Los
participantes del mercado de valores que obligatoriamente tienen que contar con un
estudio de calificacion de riesgos, respecto de si mismos y de los valores gue emitan y los
participantes que contraten dicho estudio de manera voluntaria, deberan contratar a una
calificadora de riesgos inscrita en el Catastro Publico del Mercado de Valores por un
periodo maximo consecutivo de tres (3) afios, que se contarad a partir de la fecha de la
firma del contrato de prestacion de servicios de calificacion de riesgos.

Vencido el periodo de contratacion de la calificadora de riesgos mencionado en el inciso
anterior del presente articulo, el participante debera contratar los servicios de otra
calificadora de riesgos por un periode méximo consecutivo de tres (3} afios y asi
sucesivamente,

2. Incluir como numeral 4 el siguiente:

4, Agréguese al final del Subtitulo IV "Participantes que prestan servicios en el mercado de
valores" del Titulo Il "Participantes del Mercado" de la Codificacién de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, las siguientes disposiciones generales:

Primera.- Los participantes del mercado de valores, que en forma voluntaria, contraten un
estudio de calificacién de riesgos para acciones o valores patrimoniales que emitan,
deberan mantener la calificacién de forma ininterrumpida hasta la cancelacion de la
inscripcidn de dichos valores del Catastro Pablico del Mercado de Valores.

Segunda.- La calificacion de riesgos obligatoria y voluntaria debera ser publicada en la
pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, a través del
Sistema Integrado del Mercado de Valeres, dentro del término de tres (3} dias de otorgada.

Tercera.- Las calificadoras de riesgos deberdn remitir a la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros una matriz mensual de las calificaciones de riesgos que
hayan realizado para los participantes del mercado de valores o los valores emitidos con la
siguiente informacion: (a} Identificacién del participante del mercado de valores; (b) Tipo de
valor emitido; (¢} Fecha de calificacién inicial, (d) Categeria de calificacion inicial; (e} Fecha
de la dltima calificacion vigente; (f) Categoria de calificacion vigente; (g) Fecha de
asignacién de credit watch y la justificacion; (h) Informacién sobre retrasos en los pagos; (i)
Informacion scbre el incumplimientos en el pago, (j) Descripcion de problemas detectados.

Adicionalmente, la informacion de la matriz de las calificaciones de riesgos se publicard
mensualmente en la pagina web de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros.

ARTICULO 2.- Sustituyase el articulo 32 de la Seccién V “Disposiciones Generales” del Capitulo I
“Calificadoras de Riesgo” del Subtitulo IV “Participantes que prestan servicios en el mercado de
valores” del Titulo 1! “Participantes del Mercado” de la Codificacion de Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores, por el siguiente:
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"Art. 32.- Difusion de informacién a través de la pagina Web de la calificadora de riesgo.- La
calificadora de riesgo debera publicar en su pagina web, la siguiente informacién actualizada:

1.

El reglamento interno y el procedimiento técnico de calificacién, aprobados por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros e inscritos en el Registro del Mercado de
Valores.

El estudio técnico correspondiente a cada calificacion otorgada;

La matriz mensual de las calificaciones de riesgos que hayan realizado para los participantes
del mercado de valores o los valores emitidos con la siguiente informacién: (a) Identificacion
del participante del mercado de valores; (b) Tipo de valor emitido; (c) Fecha de calificacion
inicial; (d) Categoria de calificacién inicial; (e) Fecha de la ultima calificaciéon vigente; (f)
Categoria de calificacion vigente; (g) Fecha de asignacion de credit watch y la justificacion; (h)
Informacion sobre retrasos en los pagos; (i) Informacion sobre el incumplimientos en el pago;
(j) Descripcion de problemas detectados".

DISPOSICION FINAL - La presente resolucion entrara en vigencia a partir de su publicacion en el
Registro Oficial.

COMUNIQUESE.- Dada en el Distrito Metropolitano de Quito, el 18 de octubre de 2016.

EL PRESIDENTE,

&?\'\{
Econ.Patricio Rivera Yanez

Proveyé y firmo la resolucién que antecede, el economista Patricio Rivera Yanez, Ministro
Coordinador de Politica Econémica — Presidente de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera, en el Distrito Metropolitano de Quito, el 18 de octubre de 2016.- LO CERTIFICO.

SECRETARIO ADMINISTRATIVO, ENCARGADO
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