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I} conformidad con el articula 140 de la Constitucion de la Repiblica y el aniculo 5% de la
ey Oreanica de la Funcion Legislativa, envio a la Asamblea Nacional, con la calidad de
urgenta en materiz cconfmica, ¢l proyecto de LEY ORG ANICA REFORMATORIA AL
CODIGO ORGANICO MONETARIO Y FINANCIERO PARA LA DEFENSA DE LA
DOLARIZACION, asi como la comespondicnie exposicion de motivos, ‘para su

comacimiento, discusion v aprobacion.

lgualmente acompante el correspondiente dictamen expedido por el Ministerio de Economia
v Finanzas, de conformidad con ¢l nomero 15 del Articule 74 del Codigo Organico de

Planificacion v Finanzas Piablicas

Con sentimientos de distinguida considéracion v estima,

Alentamente,

PRESIDENTE CONSTITUCIONAL ]l.F. LA REPUBLICA

willj.: B malscadn



FRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

EXPOSICION DE MOTIVOS

Dado el compromise abseluto del Gobierno Macional con el régimen de dolarizacion, os
necesano realizar esfuerzos para robustecerlo v oasi ascpurar que s¢ proteja ¢l sistema
economico. la sostenibilidad financiera v la capacidad adguisitiva de las familias
ecuatorianas lo cual, entre otros, Facilita el acceso al crédin, genera esiabilidad v mavor
biencstar cconomico, ¥ contribuye a cormar las brechas de equidad. Por ello, se requiere
tomar decisiones inmediatas que proigjan la permanencia de la dolarizacion como
Esquema monetario nacional.

Los prmeros beneficios de la dolarizacion se evidenciaron a partir de la implementacion
de este esquema monelario, pues el mismo posibilitd que wdos los ccuatorianos tavieran
acceso 4 una moneda dura, la cual permitié mantener su poder adguisitivo. a diferencia
de 1o gue peurria cuando el pais wnia una moncda propia

l.a dolanzacion facilito la reduccion rapida de los altisimos miveles de inflacion que
alcanso los 3 digiios en el ano 20000 Asi. paso de 107.87% en septicmbre del afio 2000 a
2. 71% en noviembre de 2002, A partir de cntonces se han registrado tasas de inflacion
menos volatiles, mas estables ¢ mfeniores a las de los paises vecinos. C'omo conscoucncia
de ello, los ecuatorianos han recibido un sueldo, salano o ingresos que han mantenido su
poder adquisitive en el tempo. En el Ecuador, en los afos 9. ante cada devaluacion de
la moneda nacional, los sueldos. salarios ¢ ingresos perdian su valor [rente al délar,
alectando la capacidad de consumo de la poblacion.

Al anular ¢l nesgo de tipo de cambio, la dolanzacion promueve la estabilizacion del poder
adguisitive de los ingreses v el aumento de inversion privada, gracias a la disminucion
de la meertidumbre sobre los previos v las politicas fimancieras, facultando al
empresariado, os inversionisias, v a los trabajadores adoptar decisiones de inversion v de
produccion en un marco de mavor establidad

En un régimen de dolarizacidn. el sustento de la Liguides en la economia lo constituven
los dalares que ingresan por distinios canales externos. |08 cuales representan ¢l dinero
primario con gue cuenta el pais. v que provienen basicamente de fuentes tles como:
exportaciones petroleras v no petroleras: inversion extranjera; v. desembolsos hacia los
sectores publico v privada.

La liguider depende tambien de la cantdad de recursos gue egresan del pais para cumpliv
con los requerimicntos ¥ obligaciones de los agentes pablicos v privados, como son:
papos de dewda externa, transferencia de rentas v pago por importaciones. entre otros.

El Mhugo neto entre mgresos v epresos de recursos externos, que se refleja en el resuliado
de la Balanza de Pagos. alimenta la Reserva Internacional (R1). La Rl esta compuesta por
actives liquidos, de dispombilidad inmediata que deberian servir para respaldar tanto |a
totalidad de los fondos del pablico v de las entidades del sector pablico depositados en el
BCE, que deberian ser custodiados por éste, como los billetes v monedas fraccioniras
nacionales que circulan en la cconomia.
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1. Antecedentes

Los primeros afos de dolanizacion se caractenzaron por una fuerte acumulacion de
mgresos extemos petroleros (el precio promedio anval del petroleo WTT paso de USD
IEDbdp o USD T2.05%0dp. del afo 2003 al 2007, gque originaron continuamente
supcrivits en la Balanza de Pagos (BdP) v por tanto un robostecimiento del sector
monetario a fravés de la continua acurmulacion de Reservas Intermacionales. Las Reservas
Internacuwnales (1) pasaron de USD 1.160.4 oullones a USD 352008 millones, enire
diciembre de 2003 v diciembre de 2007, A su vez. al haber creado un fondo de ahorros
gue linmtd la expansion del gasto pablico al ciclo del petroleo -el gasto representaba en
promedio 16.04% sobre el Producto Intemo Bruto (PIB)-. la respuesta de la politica fiscal
foe pelativamente moderada en los primeros afos, permitiendo al Presupuesto General del
Fatade (PGEY crear espacios fiscales v acumular depositos en el BCE (entre diciembre
de 2003 vy diciembre de 2007, los depositos del SPNEF incrementaron en USD 1,534
millones). Al tener un gasto controlado por reglas Ascales, su retroalimenacion en el
crecimiento v en el imgreso de los hogares v las empresas fue también moderado por o
que fa expansion de la demanda mterna fue estable. sin ¢jercer presioncs adicionales en
[a BdP.

Cabe sefialar que en este periodo estuvieron vigentes normativas gue Mindaban o BOE
de la actividad fiscal; es decir. el BCE operaba de manera independiente del manejo fiscal
v su funcienamiento s¢ basaba en ¢l cumphmiento de la regla de los cuatro sistemas de
balance que garantizaban gue la circulacion de papos internos se ajuste 2n todo momento
al ritmo de expanzion de los recursos externos. Asi. por ejemiplo. al finalizar ¢l afo 2007
las BRI represeniaban el 58%% del total de activos del BCE v respaldaban el 91% del total
de sus pasivos (ver Gralfico ).

Caralficu 1

Cobertura RI i{Depiasitos del SPNF + Depasitos del Sistema Financiero Privado)
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A partir del 2008 se observa un cambio de modele estructural para la economia
ecuatoriana que vine acompafiado de la eliminacion de una serie de normativas que
habizn permitido robustecer la dolarizacion en los pnmeros afios (Tondos de aborro, reglas
de pasto. sistema de coberturas para ¢l BOE, entre otros). Por ¢l contrario, s posibilita la
constante expansion del gasto piblico (pasando de un mvel promedio del 16.04% del PIB
entre 2000 a 2007, a 23.91% del PIR a pariir de 2008}, complementada con un clero
estancamiento de los ingresos petroleros provocados por la volanhdad de los precios del
crudo, 1o cual paulatinemente empesd o eliminar espacios fiscales. volviendo mis
vobatiles al reso de sectores macroeconomicos.

El resultado de este proceso se refleja claramente en el cambio de la trayvectoria de
acumulacion del resultado global del PGE. a partir de 2008, cuando empiezan a generarse
paulatimamente déticits fiscales mads profundos (ver Grifico 2).

Girdifico 2
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Paralelamente. esta rravectoria de acumulacion global del gasto publico en la economia
e manifiesta también en una mavor peesion del sector privado en 1a cuenta corrente v en
la BdP {mavor volatilidad v los déficits en la kalanza de papos son mds recumrenies,
aleanzando en 2009 un maximo de <4.4% del PIB), situacion que obligd al pobierno a
buscar alternativas de financiamicnto externo que sustituyan los tluyjos de ingresos
petraleros, Bl saldo de las RI en este periodo muestra ¢l resuliado de este desequilibrio en
la economia, a partir def coal comienzan a preseniarse [ases mas recurrentes de
acumulacion v desacumulacion (ver Grifico 3).

Corsifico 3

Evolucion de las Reservas Internacionales
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Fuente: BCE, Sistema de Informacion Financiera (S1F)

Presde noviembre del 2009, en que ¢l BCE pierde su autonomia v adminisira la reserva
de manera politica. sin considerar las mejores practicas imternacionales en dolarizacion al
ser utilizado coma banco comercial, se¢ da un vse egquivocado de la capacidad del ROE de
ercar dinero —capacidad diterente a la de imprinir dinero, algo imposible en un csquema
de dolarzncion-, sin ¢l respaldo comespondiente, provocando el debilitamiento sostenido
de la cobertura de los pasivos con activos ligmdos de la reserva internacional, siendo ésta
|l regla fundamental de un régimen de delarizacion

Al 30 de septicmbre del 2008, ¢ BCE mantenia una Reserva Internacional de Libre
Disponibilidad. en adelante RILTY, que respaldoba con 93 centavos de dolar, cada dodar
de depdsite monetanio -¢s decir un 93% de cobenura-. Estos niveles de cobentura sirven
como linea de defensa de los recursos de los depositantes en el BCE -publicos v privados-
. ¥ por ende de la economia ante crisis provocadas por factores exiernos o Miermnos.

Ante la erisis del precio del petrdleo de diciembre de 2008 (USD 29 ¢l barril) ¥ mayo de
2009 (UsD 40 el barmil), ¢ mancio de la RILD con base en mejores practicas
internacionales demostnd gue ¢sa cs la mancra correcta para soportar los choques externos
sin qoe se tenga gue recurnt a un endeudamiento agresivo o peor ain a una creacion de
dinero sin respaldo alguno,

Los depositantes son los verdaderos duefios de los tondos custediados por el BCE. Ante
la crigis que enfrento el pais entre fines del afo 2008 v mediados del 2009, los recursos
de los depositantes estuvieron debidamente respaldados por las politicas de mangjo de la
RILDY v por ello, ¢l BCE estuvo en capacidad de resistir om retire de LIS 3,736 millones,
eguivalente al 534% de los depdsiios bajo su custodia,

Sin embargo. a partir de noviembne del 2009, cuando ¢l BCE se alcja de las mejores
practicas internacionales para una economia dolarizada, se inicia v crece sostendamente
de manera peligrosa el déficit entre los depdsitos custodiados por ¢l BCE v la Reserva
Internacional (R1),

Desde el afio 2015, al no contar con una politica menetaria contra ciclica convencional
que permita comtrarrestar la caida de los precios del petmaleo v [a fuene volatlidad de los
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mercados hinoncieros, pues la misma habis sido desmianteloda, ¢l gobierno reourno a
financiar el gasw pablico con lingas de financiamiento no convencionales, Fstas
consistiernn bisicamente en lineas de credito mterno a traves del BCL, establecidas en el
Codigo Orgamco Monetario v Financiero (COMyF), aprobado en septiembre de 2014, a
través del Programa de Inversion de Excedentes de Taguider, utilizando las mismas con
ur ritmo de financiamiento intemo acelerada. Fstas lineas de iquidez no provinieron del
sector externo como el régimen de dolarizacion lo requiere, sine a través de la compra de
titulos anto al SENF como al sector pablice financicro (SPF ). atilizando os recursos de
la RI

Especificamente. entre diciembre de 2004 v diciembre de 2016 ¢l saldo de |la inversion
electuada por ¢l BCE en el SPNF -hnanciamiento Bscal y cuasi hiscal- se imeremento en
un 387% Hegando a un monto de USD 4. 2801 millones. Este grupo de operaciones
acrecento ol nusmo tempo el saldo de los activos que no computan dentro de las Rescervas
[memacionales. ¥ a su ver el saldo de los depdsitos en el BCE del sector pablico
linanciero v no financiero (ver Grafico 4).

Corafico 4

Inversion (SPNF + Inversion en residentes)
24— 2020 Mensual
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Esto origing un aumento del balance del BCE de tal forma que s se compara el total de
activos & junio de 2009 (LISD 4.558.5 millones con el total de activos a diciembre de
20200 UISD 16,352.0 millones) s¢ observa un aumento de USD 11.793.5 millones, de los
cuales ¢l 68% comresponden 4 la vaniacion de la inversion en el SPF v SPNF. A travis de
esas operaciones. el BUE perdid su awtonomia frente al manejo fiscal.

El halance del BCE se vie afectado tanto en la estructura de activos como de pasivos. A
Junio de 2009 [ paricipacion de las RI con respecto al total de activos representa ef 5005,
en tanto que a dicicmbre de 2020 esta participacion alcanzd el 44% (ver Grdlico 5). Por
sk parte; los pasivos experimentaron ambicn un erecimicnto por esic concepio, siendo ¢
principal el aumento de los depdsitos corrientes del SPNF {los cuales pasaron de USD
2.485.88 millones en junio de 2009 a USID 5,154.6 millones en diciembre de 20205,

= Il acemies die b hanea peddcs on pefor del W01
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Cerifico 5

Composicion de los diferentes activos del BCE
2H06 - 2020, Mensual
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Fuente: BCE, Sistema de Informacion Financiera (S1F)

Estos hechos generaron un deseguilibnio importante entre los sectores externo. fiscal »
monetario v, por ende, en |a liquidez del sistema de dolanzacion. Mientras que en todo el
periodoe (2000-2012) habia castdo un equlibrio relative entre los sectores antes
mencionados a traves de los flujos de financiamiento generados por recursos petroleros o
de endendamiento externo. el financiamiento oforgado por ¢l BCE al Fsiado v a la Banca
Pablica rompid el equilibrio entre dichos sectores. va que sin haber existido un exceso de
ilujo de dolares en el sector externo que alimente el nivel de las RL se financid al sector
fiscal. Como consecuencin de este desajuste, se reflepd una pérdida progresiva de
cobertura de los recursos del piblice v del sector pablico depositados en ¢l BCE (ver
Girafico 1)

Por su parte, los hogares v empresas, al no sentir un ajuste de liquidez incrementaron la
demanda de bienes importados, por lo que se intensificaron los pagos hacia el exterior sin
haber tenido comao contraparte una récuperacion de las Tuentes de hguidez externas, dando
inicie & un nueve ciclo de drenage en las Rl a un fiimo mas intenso que no s¢ habia
presentado antes en dolarizacion, Asi, por ejemplo, entre ¢l 2007 v 2018, mientras las
exportaciones no petroleras crecieron en 8% v 3% las importacionas no petroleras lo
hicieron en 21% v 12%, respectivamente, Las Reservas Intermacionales. experimentaron
periodos de desacumulacion mas profundos v constantes en 2017 y 20018 (ver Grdfico 6).

Cirdfico 6

Mapa de riesgo de la variacion neta mensual de las R
2045 - 20260 Mensuwa!

Vitfanes ST



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Fuente: BCFE

Con la finalidad de evitar ta continua falta de proteccion del dinero de los depositantes en
el BCE, la Asamblea Nacional, a propuesta del Ejecutivo, aprobd en la Ley Orgénica para
el Fomenio Productive. Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad »
Equilibrio Fiscal {agosto 2018) la prohibicion de que el BCE adguinera tiulos
ohligaciones eminidos por el ente rector de las finanzas puiblicas y tambicén gue los bancos
publicos, con recursos de inversion doméstica del BCE, invirticran en emisiones de
entidades publicas, Esia problematica explica por qué debe haber una sana separacion del
manejo de la politica monetana. crediticia, cambiaria —esta Gltima politica mencionada
en los articulos 302 v 305 de |a Constitucion de la Repablica— v financiera de las presiones

de la politica fiscal.

Para 201% v hasta agosto de 2020, las Rl ze vieron afectadas considerablemente en
funcitn del contexio politice de octubre de 2009, Este beche incrementd la pTCEpCion
mternacional del riesgo pais con la consecuente disminucicn del precio de los bonos
couatoranos, o que conlleva a dificuliades ¢n la consecucion de lnanciamiento externn
gue afectd también la sosteribilidad fGscal. Para 2020, los efectos de |a EMmergencia
santtaria mundial marcaron nuevamente la travectoria negativa de las R1.

tn este contexto, el pobiernoe nacional debid adoptar vanas medidas tendientes o reducir
la presion del gasto fiscal como el reperfilamiento de la deuda extema, asi como la
dismimucion del gasio cormiente. Dadas las necesidades propias de la emerpencia sanitaria
se requirid ademas de nuevas fuentes de financiamiento con oreanismos multilaterales.
De esta manera las decisiones sobre las politicas de endendamicnto contribuyeron
sustancialmente a la sostembibidad de las BRI entre septiembre v diciembre de 2020,
erminando dicho afio con un salde de USD 7.195 millones, que al cierre de diciembre
2020 representaron un mejor porcentaje de cobertura de los depdsitos del 32%

Cabe anotar que a partir de la expedicion del Codigo Orgdnico Monetario v Financiero
en el afy 2014, se creo ademas una entelequia Hamada Juma de Politica v Regulacion
Monetana y Financiera, carente de estructura v personalidad juridica, integrada por ¢l
Ministro de Economia v Finanzas (quien la preside), el Ministro titular de la Planificacion
Nacional del Estado, el Ministro que sea delezado por el Presidente de la Repiblica para
representar al sector de la produceion, v un delegado del Presidente de la Repiblica, Es
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preciso mencionar que esta enteleguia asumid las funciones que tenfa el Directorio del
Baneo Central del Bcuador, 1a Junta Bancaria v el Consejo Nacional de Valores. sin comtar
con estructura (denica ni admimsirativa propia, razdn por la cual la motivacion de sus
resoluciones proviene exclusivamente de los informes expedidos por el miembra de la
Junta cuya competencia respecto de los temas traados cornesponda. lo que genera la
posibilidad de que existan conflicios de interés instilucionales v resta capacidad ¥
oporiunidad a las decisiones de los miembros de la Junta,

De todo lo anlenomente expuesio se desprende gue sea necesana la existencia de un
Drirectorio det Banco Central del Ecuador v una Junta de Politica y Regulacion Financiera
{JPRF), cadz una de ellas con gobernanza v estructura propias que les permita tomar
decisiones de manera téenica e independiente de las presiones de a politica fiscal

Finalmente, & preservacion de la dolanzcion como esquema monetario nacional
requicre que se vele en todo momento por la estabilidad linanciera v para ello es preciso
que o5 entes de contro] cuenten con mejores herramientas para cumplir de forma mas
adecuada su  obligacion constitucional de  preservar la seéguridad,  estabilidad,
transparencia y solidez de 1os sectores financieros piblico, privado, v popular v solidario.

1.1 Reformas a la Ley Orginica para el Cierre de la Crisis Bancaria de 1999

[] fortalecimiento del Banco Central del Fcvador, condicion sine gua ron para |a
estabilidad del sistema monetario, pasa también por reformas a la estructura para la
aestion de la erisis bancaria del afio 1999, funcidn gue actualmente recae en el BCE
coma consecuenca del Decreto Ejecutivo Noo 705, publicado en el Registro Oficial
MNo. 346 de |7 de julio de 20013, v la Kesolucion No. JB-2009- 1427 emitida por la
Junta Bancaria, publicada en ¢l Registro Oficial No. 51 de 21 de octubre de 2009,

Dentro de Tas luncienes del Banco Central del Ecuador, establecidas en el articulo 36
del Cadigo Organice Monetario v Finaneiero, no se encuentran aquellas relacionadas
a ln conclusion de procesos de higuidacion de activos, mucho menos al cierre de otras
instiuciones financieras; sino su funcion v mision se enfoca en el desarmallo de la
politica monetaria, financiera, crediticia v cambiaria del Ustado. En esta linea, es
necesano recordar que ¢l Banco Central vela por la solides de la dolarizacion,
mangjande. recursos piablicos v privados gue se ponen en neseo al endilgar
responsabilidades a la Institucion que no le corresponden. coma es el cierre de la
crisis bancaria, ya que esto abrit una venmtana de oportunidades para guienes
pretenden que el dafo causado al erario pablico por les ex accionistas de la
denominada banca cerrada, sew asumido por ¢l BCE con sus propios recursos

Sobre la base de o expucsto, ¢s notorio que ¢l Banco Central del Ecuador, asi como
los recursos gue mangia, a fin de gue puedan ser foralecidos, requieren de nueva
normativa gue le proteja de los nespos asociados a la administracion de los pasivos
v contingentes provenientes de las mstituciones financieras cerradas v de la extinta
UGEDEP, ya que el foralecimiento institucional da lugar a que exisia meyor
seguridad econdmica v a la esiabilidad del sistema lnanciers. En esta linea, se torma



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

imperativa el blindar a la Institucion de los riesgos v contingeintes lepales que
comprometen inclusive el patimomo propio del BCE por efecto de [a incorporacion
de potivos, pasivoes y contingentes que no ke correspondian a la pestion del Baneo
Central, v que s¢ derrvan de las obligaciones de los ex accionistas de las EFI extintas
transferidas por ctectos de la apheacion de la Resolocion J1B-20089-1427 v el Decreto
Ejecutivo 705,

En aplicacion a la normativa vigente v a partir de la emision de la Resolucidn Mo,
1B-200%-1427, ¢l Banco Central del Ecuador ha administrado vy gestionado los
activos de las instituciones financieras gue fueron parte de la crisis bancaria de 19949,
asi como el cierre definitive de las mismas. A la presente fecha, el BCE ha logrado
un avance en la transferencia de inmuebles a favor de Tnmobiliar o del Mimsterio de
Agriculiura ¥ Ganaderia del 96.2%; ha ¢jecwiado los procesos de realizacion de
bienes muchles del 97.2% de la wotalidad recibida; sc ha restituido los actives
aporiados a los patrimonios autanomns del 73 4% de los contratos de fideicomisos
que s¢ encuentran pendientes de cerrar: ha finalizado ¢l proceso de liquidacion del
87 2% e paquetes acciomarios iransfenidos por las EFLL v ha concluido con ¢l proceso
de pago de acreencias al sector prnvado. Adicionalmente, de conformidad con lo
establecido en ef articulo | de la Ley Orpanica para la Reestructuracion de las Deudas
de la Banca Piblica, Banca Cerrads, v Gestion del Sistema Financiere Nacional v
Régimen de Valores (LORD). ¢l BCE gjecutd Ta vemta de las operaciones crediticias
v o erediticias derrvadas de la cnsis bancana de 1999, a una entidad de servicios
auxiliarcs del sistema financiero nacional especializadas en cobranzas de propiedad
mavortarnamente publica

Mo obstante, ain existe un remanente de activos gque no ticnen un destine f[inal
definido, ademis de bicnes mucbles en su mavoria deteriorados. Por tanto, se debe
establecer normativa que permita al Estado. en el menor tiempo posible, generar una
recaperacion del remante de bienes servibles. mientras que los demés sigan procesos
de chatarrizacion v destruccion a fin de evitar que generen gasios INNecesanos,

lodo lo antes expacsto exphica la necesidad de proponer las reformas de cardcter
institucional. conceptual v estructural al Codigo Organico Monetario y Financiero, que
lienen en cuenia gue uno de los pilares mas imporantes para la reorganizacion economica
inférna de nuestro pais, ¢s la consolidacion v sostenibilidad del sistema economico. v el
almansamiento v proteccuon de fa dolarizacion, o cual se lograri 81 se tiene, enre olras.
independencia en la toma de decisiones,

Para el electo. la presente Lev contempla las sigmientes medidas:

1

2. Medidas téenicas v juridicas para la solocion de la problematica

Reorganizar v fonalecer la pobernanza del Banco Cenural del Ecuador. asi como

de la Junta de Politica v Hegulacion Financiera. bajo un marco legal que les otorgue a
dichos organismos ohjetivos v funciencs especificos. amonomia téenica ¢ institucional,
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para respaldar el régimen de dolarizacion, el sistemna financiero v los regimenes de valores
v sepuros, adaptando diche marco legal a las mejores pricticas internacionales.

2. El fortalecimiento institucional del Banco Central del Ecuador pasa por algunos
ejes importanies enire los que destacan la meta de acumular praduslmente reservas
miemnacionales, con el abjetivo de que la Reserva Intemacional del Banco Central del
Ecusdor respalde tanto la wotalidad de los recursos del sistema tinanciern nacional y del
scotor pablico depositados en el Banco Central del bewador, come la moneda fraccionaria
en circulacion; estableciéndose una regla de respaldo conformada por cuairo sistemas
dentro del balance del Banco Central: asi como la capitalizacion de sus utilidades, La
recuperacion de la Reserva Internacional requiere necesariamenie la prohibicion expresa
del financiaomiento al Gobiemo v de la ¢jecucion de operaciones cuasi-Niscales;
prohibicion que se traduce en la sana practica de no fnanciar ¢l gasto pablico, con dinero
del paiblico.

x: Enel conlexto de la independencia técnica del Banco Central del Ecuador v la que
corresponderia a la Junta de Politica v Repulacion Financiera. el proceso de designacion
de las auoridades de sus organos de gobierno constituve también un gpe relevante, con
miras a precautelar que las decisiones eminentemente wenicas tomadas por estos cuerpos
colegiados. se mantengan alejadas de injerencias politicas o de intereses particulares de
cualquier sector econdmico.

4. La delegacion de funciones al Banco Central del Ecuador v a la Junta de Politica
v Regulacidn Financiera debe ir acompafiada de mecanismos que les permita responder
por sus acciones a fin de parantizar un adecuado control democrdtico ¥ unas buenas
pricticas de gobemanza. En general, la responsabilidad presenia las siguientes
carpcteristicas: 1) escrutinio por parte de tercerns: ¥, 2) rendicion periddica de cuentas.

.3 Para proteger el parrimonio del BCE de contingentes legales que no le
corresponden & su gestion v de esta manera [oftalecer a la Institucion, se propone la
creacion de lo Unedad de Gestndn v Repulanzacion gue se encarpam del caleuls ¥ cobro
de los montos que los ex acciomstas de las EFT deben honrar al Estado ecuatoriano, v que
gestionara los procesos legales pertinentes para cerrar este capitulo de la histona nacional.
Adicionalmente. v con la finalidad de otorgar las herramientas necesarias a esta entidad
para continuar con el proceso de cierre de la erisis bancana de 1999, se establecen
procedimientos para agilizar la transferencia de bienes inmuebles a distintas entidades del
Estado a fin de que sean subastados o uhilizados para fines de interés pablico. De sgual
manera. a8 fin de solecionar la problematica actual relacionada al maneje de bienes
muebles, bienes culturales, asi como obtener una recuperacion liquida de la venta de los
paguetes accionarios de compaiias activas. s¢ propenc ¢l procedimicnto para su
ransferencia O baja segun corresponda.

Por su parte. la falta de normativa par el calealo del costo nanciero de los recursos gue
el Estado otorgd, a través de la AGED v del Ministeno de Finanzas, a bancos pnivados para
su satvatape: asi comao el caleulo del costo operativo en el gue ha incurrido el Estado
ecuatoriano al manejar activos v pagar pasivos provemenles de bancos privados, ha

|1k
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impedido determnar ¢l saldo final de las cuentas de gjecucion de las EFLy actualizar los
monios que los ex acclonistas de la Banca Cerrada deben honrar al Estado ecuatoriano.
Para ello, con la finalidad de establecer v recuperar el costo de los recursos otorgados por
el Estado ecumtoniano a la Banca Cemada v de esta manera lograr un ciérre defmitivo de
la crisis bancaria de 1999, se propone una metodologia de calculo del costo operativo,
financiero v actualizacion de los montos que 108 x accionisias deben honrar al Fstado
eCcualoriang.

. Una adecuada supervision v contral de las entidades financieras requicre
equilibrar ¢ igualar las taculiades de los organismos de contro] en favor de los derechos
de los socios v depositantes,

7. El sector finunciero popular ¥ solidano ha sido reconocido v fortalecido en la
Constitucion de In Repablica v Ia Lev. creando una institecionalidad propin v respetandao
su naturabeza v fines, evidenciando no solo su importancia sine la necesidad de fortalecer
un proceso de evolucion vy mejora de la normativa diferenciada que lo regula. que
coadyuve a la conselidacion del sector en beneficio de sus socios v clientes; por eso, cs
indispensable equiparar, adecuar, actualizar v racionalizar la nommativa ¢n ¢l Cadigo
Organico Monetano v Financiero,

8. Adicionalmente, la presente Ley contempla mejoras a las funciones de los entes
de control v supervisibn del sistema Oinanciero nacional, pars lo cual propone reformas
en las normas gue enmarcan los parametros o principios de supervision v las
competencias sancionadoras de dichos entes. donde s planiea ¢ procedimicnto
admimstrativo para aplicar sanciones a sus entidades reguladas, incluidas las de seguridad
soecial,

9. En lo referente a la Corporacion del Sepuro de Depasitos, Fondo de Liguides s
Fondo de Seguros Privados (COSEDE), la Ley busca alinear la normativa a las mejores
pricticas internacionales que establecen que el asegurador de depositos debera contar con
la recuperacion adecuada de los recursos de sus fondos, a in de garanlizar su
sogtenibilidad v la cobertura de los recursos de los depositantes.

1 La legislacion debe guardar integridad v congruencia entre =i, por lo que resulia
o solo indispensable sino también estratégice ¢l analizar de mancra transversal ¢l marco
Jurtdico vigente, relacionado con malenas conexas lanto a la institucionahidad v gestion
del Banco Central del Ecuador v de la Junta de Politica v Regulacion Financiera como
con los fines especilicos de fortalecimiento del régimen de dolarizacion que se persiguen
enla“LEY ORGANICA REFORMATORIA AL CODIGO ORGANICO MONETARIO
¥ FINANCIERO PARA LA DEFENSA DE LA DOLARIZACIONT por lo dicho, el
presenle provecio de Ley contempla. ademas de su articulade propio. las disposiciones
reformatorias v derogatorias pertinentes.

Por lo expuesto, dado ¢l debilitamiento en anterores anos de las Reservas Internacionales
lante por razenes de politica. como por condiciones de la economia nacional e



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

mternacional, v, con el objetive de fomalecer ¢l négimen de dolarizacion, resulta
imperante realizar reformas al actual Codigo Orgdanico Monetario v Financiero.
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CONSIDERANIDO:

Quie, el articulo 213 de la Constitucion de la Republica del Ecvador, dispone gue fas
superinfendencias SoR orgarRismas ffcnicos de vigilancia, onditoria, mervencion v
contral e fas actividades econdmicas, saociales y amhientales, ¢ de Tos servicios gue
presan fos entidodes preblicas v privadasy, con ef proposite de gue estay ocrividades v
verviciox xe stifefen of ordenanriento furidico v atfendan al interés general;

Que, de conformadad con el articulo 261 numeral 5 de la Constitucion de la Repablica, el
Estado central tendra competencias exclusivas sobre las politicas cconomica y monetaria,
entre otras:

Que, el articulo 283 de la Carta Suprema del Esiado establece gue ¢l sistema econdmico
e% social v solidano: reconoce al ser humano como sujeto v fin; propende a una relacion
dindmica v equilibrada entre sociedad, Estado v mercado, en armonia con la naturaleza;
tiecne come objetivo garantizar la produccion ¥ reproduccion de las condiciones
materiales ¢ immateriales que posibifiten ¢l Buen Vivir v prescribe que ¢l sistema
gconomico s¢ integra por fas formas de organizacion econdmica. publica. privada. mixia.
popular v solidaria, v las demas que la Constitucion determine; v, gue la economia
popular v solidaria se regulara de acuerdo con la ley ¢ incluira a los sectores
cooperalivistas, asocialivos v comunitirios:

Que, el articulo 284 de [a Constitucion de la Repablica dispone que la palitica econdmica
tendra Ios siguientes objetivos; 11 Asegurar una adecvada distribucion del ingreso v de la
riqueza nacional; 2} Incentivar la produccion nacional, la productividad v competitividad
sistémicas, ln acumulacion del conocimicnio cientifico vy tecnologico, la insercion
estrategica en la economia mundial ¥ las actividades productivas complementarias en la
integracion regional; 3) Ascgurar la soberania alimentana y energética: 4) Promocionar
la mcorporacion del valor agregade con maxima eficiencia, dentro de los limites
biofisicos de la nansraleza v ¢l respeto o la vida y a las culturas; 5y Lograr un desarrollo
eguilibrado del termonoe nacional, la inlegracion entre reglones, ¢n el campo, ¢ntre ¢l
campo v la ciudad, en lo economico, secial v cultural; &) Impulsar el pleno empleo
valorar todas las formas de trubojo con respeto a los derechos laborales; 7) Mantener la
estabilidad econdemica, entendida come ¢l maxime nivel de produccion v empleo
sostembles en el tempo: 8) Propiciar el mtercambio justo v complementano de bienes v
servicios en mercados transparentes v eficiemes; 9) Impulsar un eonsumo social
ambientalmente responsable;

Que, de acuerdo con el articulo 302 numerales 2 v 3 de la Constitucion de la Repiblica,
la politica monetaria, crediticia, cambiaria y financieratendran como objetivos: establecer
niveles de hguidez global gue garanticen adecuados margenes de seguridad financiera v
oricntar los excedentes de liguider hacia la inversion requerida para el desarrollo del pais,
respectivamicnie;
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Cue, el articulo 303 de la Carta Politica del Estado presenbe que la formulacion de las
paliticas monetaria, crediticia, cambiana v Ananciera ¢ Taculiad exclusiva de la Funciin
Ejecutivaque se instrumentard a traves del Banco Central del Ecuador que €5 una persona
juridica de derecho pablico, ademas determina que la ejecucion de la politica crediticia v
financicra también se ¢jercera a través de la banea piblica:

Qe el articulo 308 de la Constitecion de [a Bepablica ordena que las actividades
financieras son un servioo de orden pablico v podran ejercerse previa autorizacion del
Estado, de acuerdo con fa lev: endrin la finalidad fundamental de preservar los deposios
v alender los requerimientos de financiamiento para la consecucion de los objetivos de
desarrollo del pais. Las actividades financieras intermediaran de forma eficiente log
recursos capiados para fortalecer la inversion productiva nacional, v ¢l consumo social »
ambientalmente responsable;

Que, el aniculo 309 de Ja Constilucion de [a Repiblica dispone gque ¢l sistema financicro
nacional se compone de los sectores pabhco, povade v del popular v solidario, que
mtermedian recursos del pablico ¥ preseribe que cada ymo de estos seciores contard con
normas ¥ entidedes de control especificas y diferenciadas, que se encargaran de preseevar
su sepuridad, estabilidad, ransparencia v solides, estas entidades serin aulomomas, los
directivos de las entidades de control serdn responsables administrativa, civil ¥
penalmente por sus decisiones:

e, el articulo 311 ihidem e¢stablece que ¢l sector financiere popular v solidano se
compondri de cooperativas de ahorro v crédito, entidades asociativas o solidanaz, cajas
v bancos comunales, cajes de ahorme. Las miciativas de senvicios del sector financicro
popular ¥ solidario, ¥ de las micro, pequedias ¥ medianas umidades productivas, recibirin
un tratamiento diferenciado v preferencial del Estado. en la medida en gue impulsen ¢l
desarrolla de la economia popular v solidaria;

Chue, el articulo 2 del Libro T del Codigo Organico Mopetario v Financiero determina el
ambito de aplicacion cuando seflala que ese Cadige establece ¢l marco de politicas,
regidaciones, supervisidn v control que rige entre otros los sistemas monetario v
linanciers ¥ la relacion con sus usuanos, por lo que se requiere adecuar los estatutos de
las entidades del sector financiero popular ¥ solidario a la nomativa legal vigente:

Que, €] articulo 71 del refendo Codigo Organico dispong que la Supenntendencia de
Hancos. en el cumplimiento de sus funciones. podri utilizar cualquier modahdad,
mecanisme, metodelogia 0 mstrumentos de contrel. in situ o cxtra sitw, INEMes ©
externos, considerando las mejores practicas, pudiendo exigir que se le presenten. para su
examen, todos los valores, libros, comprobantes de contabilidad, correspondencia v
cualguier otro documenta relacionado con el nepocio o con las actividades controladas,
sin que se pueda aducir reserva de minguna naturaleza o disponer la prictica de cualguier
oira accion o diligencia. La Superintendencia de Bancos. dentro de os actos de contral,
podra disponer la  aplicacion de cualguier medida contemplada en este Codigo que
conduzea a subsanar las observaciones evidenciadas por el organismo de control v aplicar
las sanciones en caso de incumphmiento. Los actos de control de la Supenniendencia de
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Bancos gowan de la presuncion de legalidad, tendrian fuerza obligatoria v empezarin a
regir desde la Techa de su notificacion. La Superintendencia de Bancos. para la formacion
y expresion de su voluntad polincs v admimstrativa, no requiere del concurso de un ente
distinto ni de la aprobacion de sus actos por parte de otros organos o instituciones del
Estado. Las setividades v facullades referidas ne se encuentran reconccidas de manera
intepra para la Superintendencia de Economia Popular ¥ Solidana, excluvendo a éste
orgamsmo de control del gjercicio de dichos actos de control en penuicio de los derechos
de los socios v deposiianies;

CQue, el anticulo 74 ibidem dispone que la Supenintendencia de Economia Popular
Sohdara, en su organizacion, funcionamientio ¥ funciones de control ¥ supervisidm del
sector financiero popular y selidario, se regira por las disposiciones del Codigo Chgdnico
Monetario ¥ Financiero v 1a Ley Organica de Ecomomia Popular y Solidana:

Que, el articulo 444 del Codigo Orgdnico Monetario ¥ Financiero, determina que las
entidades financieras populares v solidarias estan sometidas a la regulacion de la Junta de
Palitica y Repulacion Monctana y Financiera v al control de |a Superintendencia de
Economia Popular v Solidaria, quienes en las politicas que emitan fendrin presenie la
naturaleza v caracteristicas propias del sector Gnanciero solidario;

Que, el articulo 445 ibidem determina yue las cooperativas de ahorro v crédito son
organizaciones formadas por personas naturales o juridicas que se unen voluntenamenie
bajo los principios establecidos en la Lev Orgénica de la Economia Popular v Solidaria,
con el objetive de realizar actividades de intermediacion financiera v de responsabilidad
social con sus socios ¥, previa autorizacion de la Supenimtendencia de Economia Popular
¥ solidera, con clientes o lerceros, con sujecion a las regulaciones que emita la Junta de
Politica v Regulacion Monetana v Financiera:

Que, el articulo 439 del Cddigo Orgameo Monetanio v Financiero desconoce la naturales
de las entidades asociativas o solidarias, cajas y bancos comunales y cajas de aborro;

Qrue, el anticule 45 del Cadige Organico Administrativo dispone que ¢l Presidente de |a
Repiblica sea el responsable de la administracidn pablica central:

Que, la Ley Orgdnica para el Cierre de la Crisis Bancaria de 1999 ge expidié mediante
Suplemente del Registro Oficial Mo, 188 de 20 de febrero de 2014

Que. el articule 98 de la Ley Urgamca de la Contraloria General del Estado dispone: “Sin
prerfuicior de las focultades que debe giercer o Superimendencia de Bancos v Segiiros, la
Comrraloria General del Estado por 81 o mediante la wiilizacion de una fivma auditora dy
recenecide prestigio v debidamente calificada v aworizada para operar en el Ecuador,
realizapd 1w examen aral del maneja v de los exvados financioros de los recursos de la
reserva internacional de libre disponibilidad, debiendo verificarse o informacion gue
custente sy formulacion, efecucion, ligutdacidn v correspondencia contahle, sustento
legal v economico. Lo Convaleria Creneral el Eviado favé comacer al Presidente de la
Republica v al Congreso Nacional sus rexuliados, el informe final v &l informe antal

sabre el manefie de la reserva de lbre dispemibilidad ",
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Que, mediante Suplemento del Registro Cficial Mo, 309 de 21 de agosto de 2018, se
publicd la Ley Owganica para ¢l Fomento Productive, Atraccion de Inversiones,
Gieneracion de Empleo, v Estabilidad v Lqulibrio Fiscal;

Que, es necesand determinar las instituciones responsables de la formulacion de las
politicas ¢n los ambitos monctario. financiero, crediticio v cambiario, asi como de la
regulacion de los servicios financieros de orden pitblice v de su control: equilibrando ¢
igualando las faculiades de los organismos de control del gistema financiero nacional;

Que, para salvaguardar la integridad v congruencia de la lemslacion conexa con el
fortalecimiento del régimen de dolarizacion, es necesario reformarla o derogarla sepun
sed perlinente; v,

En ejercicio de las facultades establecidas en el articulo | 20 numeral 6 de la Constitucion
de la Republica, expade la sigmente:

“LEY ORGANICA REFORMATORIA AL CODIGO ORGANICO
MONETARIO Y FINANCIERO PARA LA DEFENSA DE LA
DOLARIZACTON

Seccion |

Reforma al Libro | del Codigo Organico Moneiario v Financiern

Articule 1.- A continuacion del articulo 6 del Libro 1 del Codigo Orgdinico
Monetario ¥ Financiero, agreguese ¢l siguiente articulo no numerado:

“ArL (... )- Buenas pricticas internacionales, Los organismos con capacidad
regulatonia, normativa o de control. deberdn observar los estandares téenicos
internacionales relacionados con el imbito de su competencia para la expedicién
de nommativay para el gjercicio de sus funciones, lomande en cuenta como marco
referencial fos estdndares intemacionales de Basilea, de la COrpanizacion
Internacional de Comisiones de Valores. de la Asociacion Intermacional de
Supervisores de Sepuros, Asociacion  Internacional de  Aseguradores  de
Depositos, del Consejo de Estabilidad Financiera, entre otras aplicables.”

Articulo 2.- En el inciso tercern del articulo 7 del Libro 1 del Cadige Orginico
Monetario y Financiero lucgo de las palabras: “Junia de Politica v Regulacion
Monetaria v Financicra”™ inclilvase la siguiente frase: =, del Directorio del Banco Central
del Eevador, ¢l Dircctorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liguides
& Fondo de Seporos Privados.”™
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Articulo J.- Sustitdyase ¢l inciso cuarte del articule 7 del Libro 1 del Codigo
Organico Monetario ¥ Financiers por ¢l siguiente:

Antes del imicio de una sesion ¢n la que se vavan a tratar temas de politica. de
regulacion o de control, los miembros de la Jumta de Politica v Regulacion
Financiera, del Directorio del Banco Central del Ecvador, del Directorio de la
Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez v Fondo de Seguros
Privados: y. los supenniendentes sefialados en este articulo, deberin informar
sobre la existencia de conflicio de intereses superviniente v excusarse de acluar,
hiechos que deberan ser incorporadaos en 1a correspondiente acta

Articulo 4.- En el inciso guinto del articulo 7 del Libro 1 del Codige Orgdnico
Monetario v Financiero, luego de las palabras: “Junta de Politica v Repulacion
Monetana v Financiera”™ inclavase la siguiente frase: “ni del Directorio del Banco
Central del Ecuador™,

Articunlo 5.- Sustitayase el altimo inciso del articulo 7 del Libro | del Chdigo
Organico Monetario v Financiern por el sipuiente:

Las disposiciones de este articulo son aplicables dnicamente a la Junia de Politica
v Regulacion Financiera, el Banco Central del BEcuador, la Corporacion del Seguro
de Depésitos, Fondo de Liquidez v Pondo de Seguros Privados. superintendencias
de Bancos ¥ de Economia Popular y Solidaria v al organisma de control de los
sistemas de valores v segurps.

Articule 6.- En el articulo ¥ del Libro 1 del Cadige Orgianico Monctario v
Financiern, sustitivase el primer inciso por el sigoienie:

“Articulo 8.- Funcionarios de los organismaos de regulaciin y eontrol, Ningin
miembro, funcionano o servidor de los organismoes de regulacion v control sobre
materia monetaria. financicra, de seguros v valores, incluyendo al Directorio del
Hanco Central del Ecuador, mientras se encuentre en ¢l ¢jercicio de sus funciones.
podrd formar parte del directorio o del equipo de direccidn o ser representanie
legal o ejercer la procuracion de las entidades financicras privadas o de la
cconomia popular v solidaria, ni de las entidades privadas de valores vy seguros,
que sean reguladas o controladas, sin peruicio de las imitaciones que el articulo
153 de la Constucion de la Repiblica determineg.”

Articulo T-Sustitayase el articuls 13 del Libro | del Codigo Orginico Monetario v
Financiers por el siguiente:

*Articulo 13.- Conformacién. Créase la Juma de Politica v Regulacion
Financicra, parte de la Funcidén Ejecutiva, come una persona juridica de derecho



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

publico, no financiera, con autonomia sdministrativa, presupuestana v operativa,
responsable de la formulacion de la pelitica v regulacion financicra, de seguros v
valores,

L Junia estara conformada por cinco micmbros, dos de los cuales seran miembros
a tiempo completo v tres seran miembros a tiempo parcial.

L.os miegmbros seran nombrados por la Asamblea Nacional, previa verificacion del
cumplimiento de los requisitos cstablecidos en este Codipo. de entre cinco
candidatos propuestos por el Presidente de [a Repiablica, guienes durarin en su
cargoe un periodo de cinco afos, La Asamblea Nacional en un término no mayor a
quinee dias a partir de la recepeion de fa propuesta, deberd pronunciarse, Si no lo
hiciere dentro de ese términe s¢ entendera designadas las personas propuestas por
el Presidente de Ia Repablica: S1uno o mas candidatoz no fueren nombrados por
la Asamblca Nacional, ¢l Presidente de la Bepidblica enviara nucvos candidatos
BT Un TErming no mayor a cinco dias,

Los miembros podrin ser reelegidos por una sola vez. En caso de renuncia.
deberdn permanecer en el cargo por un plazo de treinta dias o hasta que sean
lepalmente reemplarzados. lo gue ocurra primero

En caso de renuncia o remocion de cualquiera de los miembros por las causas
establecidas en este Cadigo, la Asamblea nombrard su reemplazo con el mismo
procediniento previsio cn este articulo. Los nuevos miembros durardn en sus
funciones el tiempo que resta para completar el periode del miembro a guien
recmplaza.

La Junta de Politica v Regulacion Financiera sera presidida. por guien fuere electo
de entre los miembros a iempo completo, para un periodo de doz afos. pudiendo
ser reelegido. En caso de ausencia temporal del Presidente de la Junta losubrogard
el segundo miembro a tiempoe completo.

Unicamente cuando las decisiones impliguen ¢l uso de recursos liscales, afecten
lmancEamiento pre existente otorgado al ente rector de las finanzas plblicas o
impliquen la necesidad de garantia soberana. las resoluciones gue adopte la Juma
deberdan contar previamente con el informe favorable del titular del ente rector de
las Nnanzas publicas,

El cargo de miembro a tiempo completo de la Junta de Politica ¥ Regulacién
Financiera serd incompatible con cualquier otro cargo o servicio en el sector
privado, piblico o politico, sea o no remunerado, von excepeion de la docencia
L versitaria.

El cargo de miembro a tiempo parcial es incompatible con cualguier otro cargo o
servicio en el sector piblico o politico, sea o no remunerado. El cargo de miembro
a tiempo parcial es compatible con el desempeio de sctividades en el soctor
privaglo, de docencia e investigacion, siempre vy cuando no se incurra en conllicio
de intereses de conformidad a lo determinado en ¢l articulo 7 de este Codigo.
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Participaran en las deliberaciones de la Junia, con voz pero sin voto, el Presidente
del Directorio de Banco Central del Ecuador, ¢ Superintendente de Bancos, €l
Superintendente de Companias, Valores v Sepuros, el Superintendente de
Economia Popular v Solidaria. el Presidente del Directorio de la Corporacion de
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez v Fondo de Seguros Privados; v, un
delegado del ente rector de las Minangas pablicas.™

Articuls 8.- A continuacion del articulo 13 del Libra 1 del Cadigo Orginico
Muonctario ¥ Financiero, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 131, - Requisitos para la designacion de los miembros de la Junta
de Politica y Regulacion Financiera. Para scr miembro de la Junia, previo ala
designacion del cargo. deberdn cumplir los requisitos establecidos en la Lev
Organica del Servicin Publico v log que se determinan a continuacion:

bad

Ser ciudadano ecoatoriano, en pleno ejercicio de los derechos
previstos en la Constitucidn de la Repablica:

Titulo profesional de cuarto nivel én economia, linanzas, derecho,
administracion o auditoria reconocido por la institucion publica
competente:

Expeniencia profesional de por lo menos diez aftos en funciones
relevantes en el imbito monetarie vio sistema financiero, de
seguros o valores: yv/o en los organismos de regulacion. supervision
o control de dichos ambitos ¥ sistema:

Mo estar atiliade a movimiento o partido politico alzuno en los
ultimes doce meses:

Mo estar incurso en conflicto de intereses de conformidad a lo
determinado en este Cadigo:

Mo haber sido propietario en los Qlimos doce meses anlerores ala
designacion, directa o indirectamente en un porcentaje igual o
mayoral 6% del capital suserite v pagado o del capital social. o de
participaciones en ¢aso de tralarse de entidades del sector
lnanciero popular v solidario. en entidades del sector financiero
privado, popular ¥ solidario. de seguros, de seguros prepagados, o
en pariicipantes del mercado de valores excepto emisores:

Mo haber sido, en los dltimos docc meses anteriores a la
desipnacion,  miembro  del  directorio,  del  conseio de
administracidn. o representante legal de las emtidades del sector
financiero  privado. popular v solidano, de sepuros, o en
participantes del mercado de valores excepto emisores;
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Mo haber sido miembro de directorio o representante legal de
enlidades del sistema [inanciero v sus vinculadas gue havan
entrado en proceso de liguidacion [orzosa durante su gestion:

Wo encontrarse en interdiccion civil, ni ser deudor al que se siga
procese de concurso de acreedores, v no hallarse en estado de
insolvencia declarada judicialmente;

No haber recibido sentencia condenatona ejecutoriada por delitos
penales;

No encontrarse en mora del pago de crédiios v oblhigaciones con
entidades, organismos o sociedades del seotor publico o privado;

Presentar declaracion juramentada ante notario pablico, en la que
s¢ incluira lo siguiente: no tener intereses de cardcter patrimonial
en entidades del sector lnanciero privado, popular v solidario.
seguros o participantes del mercado de valores excepto emisores;
autorizacion para levantar el sigilo de sus cuentas en entidades
linancieras; declaracion de no adendar mas de dos pensiones
alimenticias; declaracion de no encontrarse incurso en nepetismo,
inhahilidades o prohibiciones prevista en la Constitucion v el
prdenamients junidico vigente; v, declarncion de no poseer activos
en paraisos liscales:

Mo constar en listas de control en relacion al lavado de activos v
fnanciamiento del errorismo u otros delitos; v,

Mo haber sido accionista o socio con poder de decision ni
representante legal de empresas que havan side declaradas como
adjudicatano fallido o contratista incumplido con entidades del
sector publico.”

“Articuls 13.2.- Remocion. - La Asamblea Maciomal, inicamente o peticion del
Presidente de fa Republica, podra remover a los miembros de la Junta de Politica
v Regulacion Financiera, solo por las siguientes causales:

T

Incumplir con los requisites para ser miembro de la Junta, por
causales supervimentes;

Incumplir el Codigo de Ftica de Ja Junta;

o asistir sin justificacion alguna u tres sesiones consecutivaso a
cinco sesiones dentro del mismo ejercicio econdmico;

Incurrir en conflicto de intereses en el ejercicio de sus funciones;

For incapacidad permanente para ¢l gercicio de sus funciones
declarada judicialmente o por el organismo estatal competente; o,
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fi. Tener sentencia @jecutonada por delitos sancionados con penz
privativa de libertad,

El procedimiento pars la remocion serd determinado por lo Junta, el cunl debera
incluir las garantias del debido proceso.

Mingtn miembro podra ser removido de su cargo por otras causales que no ¢sién
contempladas en este artieula.”™

Articulo 9.- Sustitavase ¢l articulo 14 del Libro 1 del Chdigo Organico Maonetario v
Financiero por ¢l siguiente:

“Articulo 14.- Funciones. La Junia tiene las sigumentes funciones:

1

Emitir las regulaciones que permitan mantencr la integralidad, sohdez,
sostenibilidad v estabilidad de los sistemas financiero nacional. de valores
v seguros, en atencion a lo previsto en el articulo 300 de la Constitucion
de la Republica del Eouador;

Expedir las regulaciones micro prudenciales para los sectores financiero,
de seguros v de valores, con base en propuestas presentadas por las
respectivas  supermtendencias, dentro de sus respectives ambitos de
compelencia v sin perjuicio de su independencia.

Formular poliicas v expedir regulaciones que fomenten la inclusion
lnanciera en el pais. en coordinacion con entidades del sector publico v
privado relacionadas con este ambito; v,

Normar los criterios ¥ protocelos para determinar la existencia de una
crisis sistemica. en comsulta con el ente rector de las finanzas pablicas. En
el evento de una crisis sistémica, la Junta deberd comunicar sobre el
particular al Presidente de la Repoblica y tendrad, dentro del Ambito de sus
competencias, la atnbucion exclusiva de adoptar las decisiones v dirigir
las acciones que considere necesarias para afrontarla atinentes al sistema
hnanciero nacional v los sistemas de valores v scguros, a través de los
orgamsmos de control correspondientes. con base en los informes téenicos
rESPECLIVOS.

Para ¢l cumplhimiento de estas funciones, la Junta expedira las normas en
las matenas proplas de su compelencia, sin que pucdan alierar las
disposiciones legales. La Junta podrd emitic normativa por segmentos,
actividades economicas ¥ otros crilerios.

La Junta podra requerir directamente la informacidn que considere
necesana. sin restriccion alguna. a las superintendencias contempladas en
eate Codigo. al Servicio de Remas Internas, al Servicio Naocional de
Aduanas, a la cartera de Estado a carpo de las finanzas piblicas, a la
Corporacion de Seguro de Depositos, Fondo de Liguidez v Tondo de
seguros Privados, a la Unidad de Analisis Financiera v al Banco Central

Tl
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del Ecoador. Las instituciones antes mencionadas no podran aducir su
autonomia para negar la entrega de 1p informacion reguerida.

La Junta podra, por intermedio de los respectivos organos de control,
requerir informacion de las entidades del sistema Nnanciere nacional, de
valores v de seguros.”

Articulo 10.- A continuacion del articulo 14 del Libro 1 del Codigo Orgdnico
Muonctario y Financiero, agréguese ¢l siguiente articulo:

“Articulo 14.1.- Deberes v Facultades. Para ¢l desempefio de sus funciones., la
Junta tiene que cumplir los siguientes deberes y gjercer las siguientes facultades:

Regular la ecreacion, constitucion, organizacion, actividades,
operacion ¥ liquidacion de las entidades financicras, de seguros y
de valores:

Regular las aciividades financicras que realizan las entidades del
sistema nacional de seguridad social:

Emitr ¢l marco regulatonio prudencial al que deben sujetarse las
entidades Nnancieras, de valores v seguros. marco que debers ser
coherente. no dar lugar a arbitraje regulatorio y abarcar, al menos,
lo sigurenie;

.

Indices prudenciales de liguides requeridos a las entidades
del sistema financiero:

MNiveles de capital minimo, patrimonio, pairimonio @enico
¥ ponderaciones por nesgo de 1os activos, su composicion.
forma de calculo y modificaciones:

Niveles de concentracién de operaciones crediticias v
financieras: v, de provisiones aplicables a las mencionadas
operaciones. Estos niveles podrin definirse por segmentos,
petividades econdmicas y olros critering,

Administracion de riesgos. ambiente de comrel interno.
gobierno  corporative vy cooperative vy disciplina  de
mercado;

Condiciones v limites a los montos de flanzas, avales.
gamntias o cualquier otro contingente que otorguen las
entidades del sistema financiero nacional a cualquier
persona natural o juridica

Establecer moratorias para la constitucion de nuevas
entidades financieras, ¥ de valores v seguros;

b
[
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a. Requerir la suspension de la aplicacion de las normas
emitidas por los organismos de control cuando no estén
acordes a las politicas gpencrales detimdas por la Junta: v,

h. Establecer la sepmentacion de las entidades del sector
financiero popular v solidano.

Conocer, a los efectos previstos en los numerales precedentes,
sobre los resultados del control efectuado por las superintendencias
referidas ¢n este Chdigo, ¥ sobre los informes que, en el dmbiio de
sus  competencias,  presenten dichas superinendencias v la
Corporacion de Segure de Depdsitos, Fondo de Liquidez v Fondo
de Segurns Privados, sobre el estado del sistema financiero
nacional v del sistema de valores v seguros:

Emitir el marco repulatorio no prodencial para todas las entidades
financicras, de valores y sepuros, el gue incluird, entre ofras,
normas de contabilidad. de transparencia v divolgacion de
informacion, de imtegridad de mercado, de proteccion al
consurmidor;

Promover los procesos de inclusion linanciera v ¢l pleno ejercicio
de los derechos de los usuarios financicros:

Establecer el sistema para definir los cargos por los servicios gue
presten las entidades Dnancieras, de valores v seguros, asi como las
entidades no fnancieras que otorguen crédito; v, los gastos con
terceros derivados de las operaciones activas en que incurran los
usuarios de estas entidades, promoviendo la innovacion financiera
y los procesos de inclusion financiera;

Establecer ¢l sisterma para detinir las comisiones que las entidades
linancieras pueden cobrar a los establecimientos comerciales por el
use del servicio de eobro con tarjeta de crédito, débito v otros
medios de similar naturalez:

Expedir la nomnativa secumdana relacionada con el Segura de
J}E}'M':sih‘:::- Fondo de Liqmdez v Fondo de Seguros Privados;

Ejercer las signientes atribuciones en materia de aprobaciones »
auloriZaciones:

a. Aprobar anualmente ¢l presupuesto de las entidades del
sector financiero pablico, sus reformas, asl como regular su
ejecucidn; v,

b Autorizar & las entidades financicras, de valores v seguros.

nuevas actividades v operaciones gue. s estar prolibidas,
sean necesarias para el cumplimiento de log ohjetivos de la
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19,

politica financiera, crediticia, de valores v sepuros, de
acucrdo con las regulaciones que se dicte para el elecio.

Establecer. en ¢l marco de sus competencias, cualguier medida que
coadyuve a

A Prevenir v  procurar crradicar practicas fraudulentas,
meludos el lavado de activos v el financiamienio de delitos
como el terrorismo,  considerando  los  estindares
internacionales vigentes v aplicables;

bs. Proteger la pnvacidad de los indivaduos en relacion con |a
difusion de su  informacion  personal. asi como  la
informacton de seguridad nacional:

€. La creacidn de productos orientzdos a promover v facilitar
la inclusion financiera de grupos de atencidn prioritaria
tales como las personas en mowilidad humana, con
discapacidad, jdvenes v madres soliems; v,

d. Fomentar la  inclusion  fimancicra,  promoviendo  la
participacion de las entidades linancieras v de valores v
SEQUIDS,

Regular Ia comstituciom, operacion v hquidacion de fondos v
negocios fideciarios relacionados con ¢l mercado de valores:

Diactar las normas que regulan los seguros v reaseguros;

Hegular la gestidn Iductana de las entidades del sector financiero
plblico:

Regular la constitucion. organizacion. funcionamicnto, liguidacion
y regising de los fondos complementarios previsionales v sus
mversiones, asi como los requisitos minimos para giercer ¢f cargo
de admimistradores;

Expedir ¢l reglamento de funcionamiento de la Junta y el Cadigo
de Enca;

Requerie comentarios no vinculantes a las entidades del sistema
linanciero nacional. organismeo de control v otros que considere
necesanos, respecto de las propuestas de regulacion preventiva,
previa o su aprobacion.

Nombrar al Seeretario Téenico de la Junla;

Presentar anualmente, durante el primer trimestre de cada aiio, al
Presidente de lo Repiblica v a la Asamblea Nacional €] informe de
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rendicion de cuentas. Podra presentar informes adicionales cuando
lo requiera ¢f Primer Mandatario o la Junta lo considere relevante;
20, Presentar al Presidente de la Republica propuestias de modificacion
de la legislacion inanciera, crediticia, de seguros v valores;
21 Aplicar las disposiciones de este Codigo v resolver los casos no
previstos en el mismoe, en ol ambite de su competencia; v,

Tad
d

Ejercer las demas lunciones. deberes v facultades que le asigne este
Coxligo v la ley,

El Supermtendente de Bancos: el Supenntendente de Compaiias. Valores v
Seguros: el Supermtendentz de Economia Popular y Solidania; ¢ Presidente del
Dhrectorio del Bancoe Central; v, el Gerente General de la Corporacion del Scguro
de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados pueden proponer
provectos de regulscion para constderacion de la Junta con el respaldo de los
respectivos informes técnicos.

Fl Superintendente de Bancos; el Superintendente de Compafiias. Valores
Seguros: el Superintendente de Economia Popular v Solidaria: v, el Gerente
Gieneral de la Corporacion del Seguro de Depdsiws, Fondo de Liquidez v Fondo
de Seguros Privados deberan claborar y presentar a la Junta de Politica v
Regulacion Fimanciera, de forma periodica o cuando la Juma lo requiera, mfommes
sobre la situacion de las entidades o dreas a su cargo. asi como andlisis e informes
especificos o propuesias de regulacion financiera. La Junta deberd presentar un
Informe de Estabilidad Fimanciera a la Asamblea, v sera elaborado en
coondinacion con €l Banco Central del Ecuador v las superintendencias.

Todas las normas v paliticas gue expida la Junia en el ejercicio de sus funciones,
deberes y facultades deberin estar respaldadas en informes téenicos debidamente
fundamentados v argumentados.”

Articulo 11L- Eliminese los articulos 15 ¥ 16 del Libro 1 del Codige Organico
Monectario ¥ Financiero.

Articulo 11.- Sustituyase el articulo 17 del Libro 1 del Cadigo Orghanico Monetario
v Financiero por ¢l siguiente:

“Articule 17.- Informacién reservada. Con ¢l obeto de precauclar I
sostenibilidad financiera, de seguros v wvalores, la Junta podri calificar
motivadamente como reservada la informacidn relacionada con los ambitos de su
peston,
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El Secretario Téenico de la Juma Hevard un listado ordenado de todos los archivos
e informacion reservada. en el gue constard la fecha de calificacion v perfodo de
reserva v los motivos que la fundamentan. La persona que difunda mformacion
reservada sera sancionada de acuerdo con la ley.”

Articulo 13- Sustitavase el articule 19 del Libro 1 del Codigo Orgainico Monetaro
v Financiera por ¢l siguiente:

“Articalo 19.- Funcionamiento. [.a Junta se reumrd de manem ordinaria cada
mes v de manera extraordinana cuando lo convogue s presidente o o pedido de
al menos dos de sus miembros. para wratar temas especificos.

El qudrum requerido para la instalacion de la Junta es de res miembros. de los
cuales al menos uno sera miembro a liempo completo,

L.as resoluciones de 1a Junta se tomarin con ¢l volo conforme de al menos tres de
sis miembros, de los cuales al menos un voto correspondera a un miembro a
nempo completo. a menos gue la ley establesca, para ciertas materins,
tratamientos diferentes.

Lo votos de los miembros de la Junta se expresarin en forma positiva o negativa
¥ N0 se permite fa abstencisn,

Lia Junta expedira las normas que regulen su funcionamiento, sobre la base de las
disposiciones de este Codigo.

La remuneracion de los miembros a liempo complete de la Junta v las dietas de
los miembros a tiempo parcial de dicha Junta, serdn las que permitan reclutar v
retener a personas calihcadas v expertas. El monto de esta remuneracion v dietas
se expoendra en los mstrumentos juridicos relatives a su designacion swetandose
al régimen especial gue para ¢l electo expida ¢l Grgano rector en la materia en ¢l
marco de la Ley Orgamca del Servicio Pablico,”

Articuls 14.- Incluyase como articuls 22 del Libro 1 del Cadigo Orgianico Monetario
v Financiero, ¢l siguicnie:

“Articulo  22.- Reclamos v recursos, Los actos administrativos de la Juma
podran ser objeto de impugnacion, modificacion, revocatoria o derogatoria, de
conlormidad con las normas y procedimiento determinados en ¢l Cddigo Organico
Administrativo, de acuerdo a la naturaleza del acto,”

Articulo 15.- Sustitiyase ¢l articulo 24 del Libro 1 del Cadige Organico Monetario
v Financiers por el siguiente:

“Articulo 24.- Funciones del Presidente de la Junta. ] Presidenie de la Junta
tendri las siguienies funciones:

I Ejercer la representacion legal, judicial v extrajudicial de la Junta:

1 Ejecutar y dar cumplimiento a las decisiones de la Junta:

i
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Convocar, presidir v dingir las sesiones de la Junta;
Supervisar las actuaciones de la Secretaria Téenica de la Junta; v,

Las demas que le encomiende fa Junta, demtro del dmbita de su
competencia.”

Articulo 16.- Sustitavase el articulo 25 del Libro 1 del Codigo Orgdnico Monetario
¥ Financiern por el siguiente:

“Articulo 25.- Secretarfa Técnica. La Junta de Politica v Regulacion Financiera
contara con una Secretaria Técnica, conformada por, al menos, un Secremario
Téenico. una Coordinacion Técnica v una Coordmacion Juridica, cuvos titulares
deberin tener, al menos. titulo de tercer nivel en economia. derecho, auditoria,
finanzas, administracion: y, experiencia especifica de al menos 5 afios en materias
financiera, de sepuros o de mercado de valores.”

Articulo 17.- A continuaciéon del articulo 25 del Libro 1 del Cadigo Orginico
Monetario v Financiers, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 25.1.- Funciones de la Secretaria Téenica. La Secretaria Téenica de
la Junta tendra las siguientes funciones:

b

L)

Elaborar los informes tlécnicos v juridicos que respalden las
2 g |
propuestas de regulaciones que emitird la Junta:

Realizar ¢l andlisis de los impactos de la aplicacion de las
propucsias de regulaciones. asi como de las regulaciones
aprobadas;

Urenerar o recopilar informacién para la [ormulacion de politicas
que le compete eminr a la Junta:

Impulsar v coordingr la realizacion de investigaciones o estudios
zobre diversos aspectos de competencia de {a Junta;

Brindar apovo téenieo v administrativo a la Junta; v,

[as demas que le sean asignadas por el Presidente de la Junia,

Articulo 25.2.- Secretario Teécnico de la Junta, Serd designado por la Junta v
tendri como funciones las siguientes:

1.

Plantficar, coordinar ¥ dirigir las actividades y funciones de la
Seoretaria Técnica;
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2 Fealizar las convocatorias a lag sesiones de la Junta;

i Llevar lns actas de las sesiones v mantener los archivos de g Juna;
g, Prar fe de las resoluciones de fa Junta;

i L.as demnas que le asigne la Junta v este Cadigo.”

Articulo 18.- Sustitayase el articulo 26 del Libro 1 del Codigo Orginico Monetario
¥ Financiero por el siguiente:

“Articulo 26.- Naturaleza juridica del Banco Central del Ecuador
normativa especifica. Il Banco Central del Feuador es una persona juridica de
derecho piblico, parte de la Funcion Ejecutiva, de duracion mdelinida. con
régimen legal v naturaleza propia. con aulonomia instilucional, administrativa.
presupuestana v ecnica.

El Banco Central del Ecuador en el ejeccicio de sus funciones v atribuciones se
regird exclusivamenie por la Constitucion de la Republica, este Cadigo, su
estatute. las regulaciones expedidas por el drgano de gobicrne y los reglamentos
IMIEIMOs.

La implementacion del régimen monetario le corresponde exclusivamente al
Banco Central del Eeuador de conformidad con las disposiciones de este Codigo.™

Articulo 1% A continvacidn del articule 26 del Libro 1 del Caodigo Organico
Monctario v Financiero, agréguese ol siguiente articulo:

“Articulo 26.1.- Capacidad juridiea. Al Banco Central del Ecuador se le aphicara
s propia nommative, pudiendo realizar todos los aclos, contratos v operaciones
limancieras en el pais o en el extenor, que sean necesarias para el cumplimiento
de su objetivo.

1 Banco Central del Ecuador, a los efcctos de sus operaciones oficiales, utilizara
v administrard log bienes e instalaciones, incluidos los bienes muebles e
inmuehles.”

Articulo 20.- Sustitayase el articalo 27 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario
v Financiern por el sisuiente:

“Articulo 27.- Objetivo. El objetivo del Banco Central del Ecuador serd [omentar
¥ maniener un sistema monetario estable, coadyuvar a la estabilidad financiera v
administrar su balance con el fin de preservar la integridad de la dolarizacion,
incluyendo ¢l funcicnamicnto segure, salido v eficiente de los sistemas vy medios
de pago,”
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Articulo 21.- A continuscién del articulo 27 del Libra 1 del Cadigo Orginico
Monectario v Financiero, agréguese el siguiente articulo:

“Articuls 27.1.- Autonemia institucional, En L consecucion de sus objetives
el desempeno de sus funciones, el Banco Central del Ecuador serd un eme
aulomomo v responsable sepun lo dispucsio en este Codigo.

En todo momento se respetara la autonomia del Banco Central del Fouador v
nminguna persona o entidad procurara ejercer influencia sobre los miembros del
organao de gobierno o el personal del Banco Centeal del Ecuador en el gjercicio de
sies funciones,”

Acrticuls 22.- Sustitdyase el articulo 28 del Libro | del Cidigo Organico Monctario
¥ Financiero por el siguiente:

“Articulo 28.- Patrimonio. El pammonio del Banco Central del Fcuador estard
conshituido por el capital, el tondo de reserva general, otras cuentas de reserva, ¢l
superavit por valuaciones v las cuentas por resultados de la gestion del Banco™”

Articulo 23.- Sustituvase el articule 29 del Libro 1 def Cadigo Organico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 29.- Capital. El capital autonizado v pagado del Banco Central del
Ecuador. ascendera a cien millones de dolares de los Estados Unidos de América

El capital del Banco Central del Feuador es propiedad exclusiva, intransferible ¢
inembargable del Estado Eeuatoriano.

El eapital podri sef aumentado por decision del Direciorio del Banco Central del
Ecuador, previa autorizacion del ente rector de las [inanzas publicas, mediante fa
capitalizacion de reservas patrimoniales o por nuevos aporles de dicha institucion,

Silas perdidas acumuladas del Banco Central del Ecuador no pudieran ser
cubiertas con la reserva general, se procedera de fa siguiente forma;

L El auditor externo. en el informe de evaluacion a los estados financieros,
revelard al Directorio del Banco Central del Feuador las pérdidas producidas en
el gjercicio auditado, El Directorio. en ¢l plazo de treinta dins posteriores a la
recepcion del informe, emitird su pronunciamiento;

2 lin caso de que el Directorio apruche €l infomme mencionado en el numeral
L, solicitard al ente rector de las finanzas publicas un aporte para subsanar el déficit
con el objeto de mantener ¢l capital awtorizado previsto en el presente articulo;

3

5. Al recibir dicha sohicitud, el ente rector de las finanzas pablicas transierina
al Banco Central del Ecuador, dentro de un plazo no mavor a sesenta dias. el
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monlo necesario en efective oen instrumentos negociables de deuda, emitidos con
tasas de mercado v pagos penodicos de capiial e inlengses.

En ningiin momento se permitird reducir el capital autorizado.”

Articulo 24.- Sustitayase el articulo 30 del Libro 1 del Codigo Organico Monctario
v Financicro por ¢l siguiente:

“Articulo 3.- De los resultados distribuibles. Los resublados netos del Hanco
Central del Ecuador se determinaran sobre la base de los estados financieros
preparados  de  conlormidad  con las normas contables  reconocidas
internacionalmente, los mismos gque deberdn contar con la opinion de un auditor
extemo independiente,

Los resultados disponibles para su distribucion. conforme a lo dispuesto ¢n el

siguienie articelo, se determinaran en la siguiente forma:

1. Deduciende de las utihidades netas ¢l monto ol de ganancias por
revalorieacion, v asignando un monto equivalente a b respectiva coenta de
reserva por revalonzacion no realizada; v,

I

Deductendo de la correspondiente cuenta de reserva por revalorizacion ¥
sumande a los resultados distribuibles, conforme al numeral | de esie
articulo, el monto de la ganancia no realizada que fuera deducido de las
utthdades netas en uno o mas afos snteriores, v orealizado dorante el

gjerciclo financiero on curso.

Los pérdidas por revaluacion no realizadas seran transfenidas a las respectivas
cuentas de reservas no realizadas por revaluacion, hasta @anto esas cuentas de
reservas por revaluacion no realizadas tengan saldo cero; después de 1o cual dichas
pérdidas seran cubiertas por la utilidad del ejercicio corriente. luego por la cuenta
de reserva pencral.”

Articulo 25.- A continuacion del articuls 30 del Libro 1 del Codigo Organico
Monetario ¥ Financiero, agréguese ¢l signiente articulo:

“Articulo 3.1, Distribucion de atilidades, Dentro del plaze de treinta dias
posteriores a la publicacion de los estados financieros, el Banco Central del
Ecoador destinara las utilidades conforme el siguiente orden:

. Para cubrir las pérdidas acumuladas de los ejercicios anteriores:

2, De existir un remanente, el Directorio del Banco Central del
Ecuador establecera un porcentaje que no serd menor al treinta por
ciento para acreditar a la cuenta fondo de reserva general hasta que

[
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esta sea igual al gquinientos por ciente del capital autorizado y
pagado del Banco Central del BEcvador: v,

3, El saldo serd tmansterido al Presupuesto General del Lstado,

No podra hacerse ninguna distribucion de utilidades del Banco Central del
Ecuador, referidos en cste articulo. con excepeion de lo dispuesto én los numerales
precedentes.”

Articulo 26.- Sustitivase el articulo 31 del Libro 1 del Codigo Orgianico Monetario
v Financiers por el siguiente:

“Articulo 31.- Estados fimancieros. El Directorio del Banco Central del Eouador
conocerd v aprobara los csiados financicros anuales sicmpre que se ajusten a fas
politicas v los procedimientos contables del Banco Ceniral del Ecuador, los
mismos gue deberan basarse cn las normas de contabilidad intermacionalmente
reconocidas

Dentro de los tres meses posteriores al cierre de =u ejercicio financiero, el Banco
Central del Ecuador presentara al ente rector de las finanzas pablicas v a la
Asamblea Nacional. los estados financicros aprobados por su Directono, suscritos
por el Gerente General ¥ auditados por el auditor externo.

Dentro del plaro de treinta dias. desde la certificacion de los esiados financieros
por ba auditoria externa, ¢l Banco Central del Ecuador debera publicar los estados
financicros, las notas a dichos csados Hnancicros v la opinion cmitida por ¢l
auditor extemao

El Banco Cenmiral del Ecuador debera publicar los estados financieros mensuales,
dentro del término de quince dias pesteriores a la fecha de cierre de cada mes.
Debera presentar copias de dichos balances al eme rector de las finanzas
publicas,”

Articulo 27.- Sustitivase el articulo 32 del Libro 1 del Cadigo Orginico Monetario
¥ Financiera por el siguiente:

“Articulo 32.- Rendicion de cuentas, Fl Presidente del Direciorio del Banco Ceniral del
Ecuador debera presentar anvalmente al Presidente de la Hepoblica, la Asamblea
Macional v a la ciudadania, un informe acerca de la gjecucion de su politica v el logro de
sus objetivos.

Dentro de 1os tres meses postenornes al cierre de su epercicio linanciers, el Banco Central

del Ecuador publicard, v presentard a la Asamblea Nacional v al ente rector de las finanzas
piblicas. un informe aprobado por el Directorio. sobre el estado de la economia durame
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dicho gjercicio fimanciero, incluida una proyeccion de la economia para ¢l afio siguicnic,
enfatizando en sus objetivos de politica.”

Articulo I8.- Sustitdyase ¢l articulo 33 del Libro 1 del Codigo Orgdnico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articalo 33.- Regla de respaldo. Dentro del balance general del Banco Central
del Fouador, sc erean los siguientes sistemas:

Primer Sistema: En ¢l pasivo de este S1stema se registrarin las especies monetarias
nacionales acufiadas por ¢l Banco Central del Ecuador que se encuentren ¢n
circulacion, los Titulos del Banco Central (TBC) a los que se refiere el aniculo
126 de este Codigo, cualguier otra obligacion directa con el publico v los depositos
de las otras sociedsdes de deposito, que comprenden: bancos privados,
mutualistas, cooperativas de shorro ¥ erédito, bancos plblicos con depdsitos a la
vista. Fstos pasivos deben ser cubienos en un 100% con los activos de la reserva
Imternacional,

Segundo Sistema: En ¢l pasive de este Sistema se registrardn los depdsitos de otras
enfidades financieras gque incluven la Corporacion Financiers Nacional B.P., ¢l
Banco del Instituto Ecuatonano de Seguridad Social. otras entidades financieras
del sector piblico ¢ intermedianos financicros que noe capten depositos a la vista
del pablico, Estos pasivos seran cubiertos con los activos de reserva remanentes
una ver cubierio ¢l Pnmer Sistema v deberan ser equivalentes al ciento por cienio
de los pasivos en este sistema.

Tercer Sistema: En el pasivo de este Sistema se registrard los depasitos del Sector
Publico Mo Financiero (SPNF), de personas juridicas particulares debidameme
autonzadas, ¢n ¢l Banco Central del Lcuador v las transterencias a través del
=istema de Pagos pendientes de lguidacion, asi como el endendamients externo
propie del Banco Central del Eeuador, Estos pasives deben ser cubiertos en un
K% con los actives de la reserva internacional. una vez que se hava cubierio
plenamente el segundo,

Cuarto sistema: Registra ¢l resto de cuentas del activo v del pasivo del Banco
Central del Fewador. incluvendo las cuentas de patrimonio ¥ resultados. Una vez
eubierto el Tercer Sistema, su remanente se adicionara a los actives que cubren
este Sistema,

Los pasivoes de un sistema de menor prelacion mo podran honrarse con los activos
de los precedentes.

El Dhrectorio del Banco Cenral del Ecuador deierminard v publicard la
metodologia de distribucion de los activos v pasivos de cada uno de los sistemas.
La publicacion del balance general del Banco Central del Ecwador, clasificado en
los cuatro sistemas, s¢ realizara con una pertedicidad mensual ™
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Articulo 29.- Sustitavase el articulo 34 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
¥ Financiero por el siguiente:

“Articulo 34.- Presupuesio del Banco Central del Ecuador. asta noviembre
de cada afdo, el Directoro aprobard ¢l presupuesto anual del siguiente epercicio
economico del Banco Central del Ecuador previo dictamen favorable del ente
rector de las hinaneas publicos, gque debera ser entrepado quince (15) dias antes de
la fecha Hmie para la aprobacion del presupuesio.

La lalia de entrega del dictamen favorable por parte del ente rector de las linanzas
publicas, en ¢l plazo establecido, no obstara la aprobacion del presupuesto por
parte del Directono del Banco Central del Ecuador.

Todos los ingresos v rentas que genere ¢ Banco Central del Ecuador o scan
otorgados al Banco Central del Ecuador desde cualguier fuente junto con los
gastos previstos, incluida la depreciacion y provisiones para perdidas, se incluiran
en el presupuesto anual.”

Articulo Mh- Sustituir el articule 36 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario v
Financicro por ¢l siguiente:

“Articulo 36.- Funciones. Ll Banco Central del Ecuador tiene las sigwientes
funciones:

1. Formular ¢ implementar la politica en ¢l ambito monetario, para promover
la sostenibilidad del sistema monetario v financiera de conformidad a las
disposiciones de este Codigo:

Z Elaborar v evaluar, en coordinacion con ¢l eme rector de las finanzas
pubhicas ¥y sin perjuicio  de su autonomia, la  programacion
macrocconomica ¢n los scctores real. externo. monetario v financiero.
vahdando su consistencia imitersectorial con el secior Niscal;

3. Contribunr a la estabilidad financiera del pais, en coordinaciin con la Junta
de Politica y Regulacion Financiera, ¥ con los organismos de control;

4. Elaborar informes de andlisis de la proforma del Presupuesto General del
Estado, que s presentari a la Asamblea Nacional.

3 Elaborar un informe téenico anual respecto al nivel de la sostenibilidad de
las reservas para operaciones de deuda, de acuerdo con lo previsto en ¢l
Codigo Orgamico de Planificacion v Finanzas Pablicas:

i, Evaluar los nesgos a la estabilidad financiera v emitir reculaciones

macroprudenciales demtro del ambito de su competencia, en consulta con
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la Junta de Polinea v Repulacion Financiera, sin peuicio de su
independencia;

Elaborar v publicar  investigaciones vy esladisticas  de  sintesis
MACHOSconomica; asi como investigaciones v estadisticas de los sislemas
v medios de pago:

Monitorear las tasas de interés con fines estadisticos.

Preservar v administrar la reserva mlemacional ¥ olros activos del Banco
Central del Ecuador;

Sin peruicio de sus objetivos primarios. adgunr oo no monetano
proveniente de la extraccion de la pequefa mineria v mineria artesanal en
el mercado nacional, de forma directa o por intermedio de agentes
econdmicos publicos y privados, previamente autorizados por el propio
Banco Central del Ecuador:

Actuar como admimistrador fiduciario de los Fideicomisos del Fondoe de
Liquidez de los Sectores Financieros Privado v Popular v Solidario: asi
como ¢n fideicomisos exclusivamente enfocados en la instrumentacion de
polilica monetaria

Administrar ¢l sistema central de pagos,

Ejercer el control de los medios de pago; v, la vigilancia v supervision de
los  sisternas  auxiliares de pagos.  fomentando  la eficiencia,
interoperabilidad ¢ innovaciones €n esie ambito;

Actuar como agente fiscal, financiero y depositario de recursos piblicos v
proveer servicios bancarios a entidades del sector pablico » al sistema

financiers nacional, de acuerdo a la remuneracitn de mercado que
determine ¢l Directorio del Banco Central del Ecuador;

Determinar las caracteristicas v pestionar la  provisidn, acufacion,
circulacion, canje, retiro y desmonetizacion de moneda fraccionaria;

A nombre del Esiado ecuatoriano. podra contratar créditos externos para
el fimanciamiento de la balanza de pagos v para atender necesidades de
ligquidez, con la aprobacion del Comué de Deuda v Financiamiento:

Actuar como depdsite centrabizado de compensacion v liquidacion de

Actar como enticlad de cerfificscion elecirdnica;

Ejercer la potestad sancionatoria de conformidad a la leyv;

a4
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200, Establecer ¢l sistema de tasas de inferds para las operaciones activas v
pasivas del sistema financiero nacional v las demds tasas de interés
requeridas por la ley, promoviendo ¢l desarrollo de crédito prudemte: v,

21, Las demas que le asigne 1a ley,”

Articulo 31.- A continuaciom del articule 36 del Libro 1 del Codige Orgdanico
Monetario v Financiero, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 36.1.- Comisiones o tarifas. El Banco Central del Leuvador podra
cobrar comisiones o tarifas por los servicios que presta v las [unciones que cumple
de conformidad a las resoluciones que emia su Directoric, Dichas comisiones o
taritas deberdn ser publicadas en la pigina web institucional.

Articalo 36.1.- Apertura de cuentas corrientes. Bl Banco Central del Ecuador
para llevar a cabo sus operaciones. puede abrir ¥ manténér CUenlas comientes en
sus libros para:

1; IEntidades financieras nacionales v entidades pablicas:

i, Bancos extranjeros. bancos centrales: imstituciones financieras
internacionales v, cuando sea necesario, pobicrnos cxtranjeros.
organizaciones inlernacionales y organizaciones donantes; v,

3 Entidades participantes del Mercado de Valores, excepto emisores.

El Banco Central del Ecuador no abrird cuentas corrientes para personas naturales,

El Directono prescribird las condiciones para abrir cuentas corrientes en los libros
del Banco Central del Eeuador.

Articulo 36.3.- Régimen tributario. El Banco Central del Ecuador estard exento
de todos los inbulos v gravamenes de los cuales el Gobierno, los ministerios y
otros organismos ¥ entidades de derecho piblico estan exentos por Ley. En lo que
respecta la adquisicion de oro s¢ estard a lo previsto en el numeral 16 del articulo
35 de la Lev de Régimen Tributanio Intemao.,

Las remesas de billetes ¥ monedas v la relinacion de oro no monetario no se
consideraran operaciones de imporiaciin o exportacion. Estas operaciones que
realice el Banco Central del Ecuador no estaran sujetas a tributo algene en ¢l pais.™

Articulo 32.- Sustituyase el articulo 40 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
¥ Financiero, por el siguiente:

15



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

“Articulo 40.- Depositos del sector pablico. Los recursos piiblicos de las
mstituciones, organismos y empresas del sector piblico no financiers se
mantendran en depasito en el Banco Central del Ecvador, de conformidad con las
regulaciones que emita el Directorio.

Las entidades del sistema lnanciero nacional v las calificadas dentro de los
sistemas auxiliares de papo participaran en la recaudacion de los recursos
publicos, o traves de cuentas recolectoras a nembre de las entidades pablicas no
financieras, de confomuidad con las regulaciones que expida ¢l Dircetorio. El
salde de dichas cuentas se transferird a las cuentas que le comesponda a la
respectiva mstituciin pablica én el Banco Central del Ecuador, de conformidad
con o repulacion que se expida para ¢l efccto.

Lag entudades del sistema financiero nacional no podrian abrir, a nombre de las
instiuciones pitblicas, oo tipo de cuentas, salvo que cuenten con la autorizacion
otorgada por el Directorio, previo imforme favorable del ente rector de las finanzas
publicas. Esta prohibicidn aplicard especialmente a las cuentas con capacidad de
ire,

|8 entidades del sistema Ginanciern nacional identificaran de manera clara en sus
regisiros la ttulandad de las cuentas del inciso precedente ¥ remitiran al Banco
Central del Ecuador los saldos ¥ movimientos que se realicen con cargo a aguellas,
con la perodicidad que éste determine

Los sistemas auxihiares de pagos no podran recaudar recursos pablicos en cuentas
[rOas,

El Banco Central del Ecuador sancionara la inobservancia o falta de cumplimieno
a Ins disposiciones de este articulo como infraceidn grave,”

Articulo 33.- Sustitayase ¢l articulo 41 del Libra 1 del Cadigo Orgdnico Monetario
v Financicrs por ¢l siguiente:

*“Articulo 41.- Operaciones financieras del sector piblico no financiero. Las
mstituciones, organismos ¥ empresas del scewr pablico no financiero deberin
etectuar por medio del Banco Central del Bcuador, o las cuentas de éste, todos los
pagos que fuvieren gue hacer, asi como todas las operaciones v servicios
financieros que requieran, inclusive las operaciones de comercio exterior, de
wewerdo con las regulaciones ¥ excepeiones gue dicte ¢ Dircctonio.

Con exeepeiin del ente rector de las finanzas publicas, las entidades de sepundad social,
los Gobicrnos Autdnomos Descentralizados, ¥ la Corporacion del Seguro de Depésitos,
FFondo de Liguidez v Fondo de Seguros Privados, las entidades del sector publice no
linanciero no podran realizar inversiones financieras. salvo autorizacion expresa del ente
rector de las finaneas piablicas,

]
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Las operaciones cursadas por las instituciones pithlicas o empresas pablicas, a través del
Banco Central del Ecuador, como agente financiero del Estado, va sea en el pais o en el
exterior, son de naturaleza publica

El Banco Central def Eeuador sancionara la inobservaneia o falta de cumplimaento a las
disposiciones de cste articulo como infraceion grave.”

Articulo 34.- Sustitdyvase el articulo 42 del Libro 1 del Codigo Orginico Monetario
v Financiero por el sisuiente:

“Articule 42.- Convenios de corresponsalia. El Banco Central del Ecuador
puede autorizar v celebrar convenios de corresponsalia con las entidades del
sigtema financiero nacional o del exterior, para la recaudacion, cobro v pago de
recursos pablicos y pam olras operaciones linancieras,”

Articule 35.- Sustitdyase el articulo 43 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiers por el siguiente:

“Articulo 43.- Informacion sobre negociacidn de divisas distintas del diolar de
los Estades Unidos de América. Las entidades del sistema financicro nacional
autorizadas a negociar en divisas disuntas del dolar de los Fstados Unidos de
Aménca comunicaran al Banco Central del Eeuador. en la lorma y eon la
periodicidad gue el Directorio determine, para fines estadisticos. los monios y
upos de cambio de las operaciones que efectien, asi como la informacidn que ¢l
Banco Central del beuador requiera acerca del movimiento de sus cuentas en
divisas. El Banco Central del Ecuador sancionasd el immcumplimiento de estn
disposicion como infraccion muy grave de gcuerdo con este Codigo.™

Articulo 36.- Sustitdyase ¢l articulo 45 del Libro 1 del Cadige Orginice Monctario
¥ Financiero por ¢l siguicnte:

“Articulo 45.- Cuentas especiales. Fl Banco Central del Eevador, por
requerimiento del ente rector de las linanzas pablicas, abrird cuentas especiales a
entidades distintas de las que integran el Presupuesto General del Fstado, dentro
de la Cuenta Corriente Uniea del Tesoro Nacional.

Las cuentas especiales de todas las empreszas piblicas nacionales son parte de la
Cuenta Corriente Unica del Tesore Nacional.™

Articulo 37.- Sastitavase el articulo 47 del Libro 1 del Chdigo Orginico Monetario
v Financicro por el siguicnte:

“Articule 47.- Estructura admimistrativa. La csiructura admimistrativa del
Banco Central del Ecuador se establecera en el estatuto y en el respectivo orgdnico
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funeional aprobado por el Directono del Banco Central del Ecuador, El organica
funcional debera procesarse conforme lo establecido en la Ley Orginica del
Servicio Pablico.”

Articulo 38.- A continwacion del articulo 47 del Libro 1 del Codigo Orgdanico
Monetario v Financiers, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 47.1.- lf}rgan-u de gobierno. Bl organo maximio de gobierno del Banco
Central del Ecuador es el Directorio.

El Directorio estara conformado por cinco miembros, dos de los cuales serin
miembros a tiempo completo v tres serin miembros a tiempo parcial. v estara
presidido por el Presidente del Direciorio.

Participaran en las deliberaciones del Direclorio, con voe pero sin voto, el
Presidente de la Juna de Politica v Regulacidn Financiera v el Gerente General
del Banco Central del Ecuador. El Directorio del Banco Central del Ecuador podra
invitar a participar en sus sesiones a cualquier otra awtondad poblica, entidad
privada o popular v solidaria que considere necesarin para sus deliberaciones.

Los miembros serdn nombrados por la Asamblea Nacional, previa verificacion del
cumphmiento de los requisitos establecidos en este Cadigo, de enire cineo
candidatos propugstos por el Presidente de [a Repiblica, guienes durardn en su
carpo un periodo de cinco afios. La Asamblea Nacional én un iérmino ne mayor a
quince dias a partir de la recepeion de la propuesta, deberd pronumciarse. Si no lo
higiere dentro de ese término s¢ entenderd designadas las personas propucsias por
el Presidentc de la Republica, 5i uno o mis candidatos no fueren nombrados por
la Asamblea Nacional, el Presidente de la Republica enviard nuevos candidatos
21 Un Erming no mavor a cinco dias.

En caso de renuncia o remocion de cualguiera de los miembros por las cansas
establecidas en este Cidigo, la Asamblea nombrara su reemplaze con el mismo
procedimiento previsto en este articulo. Los nuevos miembros durardn en sus
funciones el tiempo que resta para completar €] periodo del miembro a quien
reemplaza.

El Directorio del Banco Central del Ecuador serd presidido, por quien fuere clecio
de entre los miembros a tempo completo, para un perioda de dos afios, pudiendo
ser reelegido por una sola vez, En caso de ausencia temporal del Presidente del
Directorie le subrogard ¢l segundo miembro a tiempe compleio.

Los micmbros podran ser reclegidos por una sola vez, En caso de renuncia,
deberan permanecer en ¢l cargo por un plazo de treinta dias o hasta gue sean
legalmente reemplazados, 1o gue ocurra primero.
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El cargo de miembro a tiempo completo del Directorio del Banco Central del
Ecuador serd incompatible con coalguier otro carpo en ¢l sector privado, pablico
o politico sea o no remunerado, con exceperon de la docencia universitaria,

El cargo de miembro a tiempo parcial es incompatible con cualguier otro carpgo o
servicio desempefiade o prestado en el sector piblico o politico. sea o no
remunerado. El carpe de miembro a tiempo parcial es compatible con el
desempefio de actividades en el sector privado, de docencia ¢ investigacion,
siempre ¥ cuando no se incurra en conllicto de imereses de conformidad a lo
determinado en el articulo 7 de este Cadigo.

Los miembros del Directorio no podrdn intervenir ¢n las  decisiones
administrativas del Banco Central del Feuador, las que estan a cargo del Gerente
Cieneral.

Los miembros del Directorio tenen responsabilidades fiducianas v de monitoreo,
csto s velar por el cumplimiento de las funciones v objetivos del Banco Central
del Ecuador, asi como la integndad de su balance. de conformidad con la
Constitucion v la Ley. Una forma de ejercer estas funciones es a través de la
participacion de los miembros del Directorio en los comités apropiados conforme
al estatuto,

El Directorio contard con una Secretaria Administrativa para ¢l cumplimiento de
sus funciones,

Los actos del Directorio mo reguicren del concurso de un enie distinto. ni de la
aprabacion por parte de otros drganos o instiluciones del Estado.

El Directorio se reunird de manera ordinaria cada mes v de manera extraordinaria
cuande lo eonvogue su Presidente o a pedido de al menos dos de sus miembros,
para fratar temas especificos.

El quorum requeride para la instalacion del Directorio es de tres miembros, de los
cuales al menos uno serd miembro a tiempo completo.

[.a5 resaluciones del Directorio & tomardan con el voto conforme de al menos tres
de sus miembros, de los cuales al menos un volo corresponderd a un miembro a
liempo completo, a menos que la ley establerca, para ciertas materias,
ratamicntos diferentes. Los votes de los miembros del Direciorie se expresaran
en lorma positiva o negativa ¥ no se permite |a abstencion,

El Directorio expedira las nomas que regulen su funcionamiento, sobre la hase
de las disposiciones de este Codigo.

Articulo 47.1.- Requisites para la designaciin de los miembros del Directorio
del Banco Central del Eeuador, Para ser miembro del Directorio, previe a la
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designacion del cargo, se deberd cumplir los requisitos establecidos en la Ley
Oirganica del Servicio Publico v los que se determinan a continuacion:

[
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11

12,

Ser ciudadang ecumoriano, en pleno gjercicio de 1os derechos previsios en
la Constitucidn de la Repiablica;

Titule profesional de cuarto nivel ¢n economiz, lnanzas. derecho.
adminisiracion o auditoria  reconocido por la institucion  publica
I:II]I'I'I]'IE"I.I.'I'.III."'.‘I

Expenencia prolesional de por lo menaos diez anos en funcwmes relevanies
¢en ¢l ambito monetano ve financiers. incluyendo los orpamismos de
regulacion, supervision o control de dichos ambitos;

Mo estar afiliado a movimiento o partido politico alguno en los altimos
doce meses;

Mo estar incurso en conflicto de intereses de conformidad a 1o determimadoe
eneste Cadigo:

Mo haber side propictano en los dliimoes doce meses anleriores a fa
designacion, directa o indirectamente en un porcentaje igual o mayor al
%% del capital suscrito v pagado o del capital social, o de parhcipaciones
en case de tmatarse de entidades del secior financiero popular v solidario,
en enhidades del sector Nnanciere privado, popular v solidario, de seguros,
de scpuros prepagados. o en participantes del mercado de valores excepio
emisores;

Mo haber mido, en los Olimos doce meses anteriores a la designacion,
micmbro del directorio, del consejo de administracion, o represcntante
legal de las entidades del sector financiero privado, popular y sohidaro, de
sepuTos. o en participantes del mercado de valores excepto emisores;

Mo haber sido miembro de directorio o representante legal de entidades del
sistema financiern v osus vinculadas que havan entrade en proceso de
liguidacion forzosa durante su gestion;

Mo encontrarse en interdiccion civil, ni ser deudor al que se siga proceso
de concurso de acreedores. ¥ no hallarse en estado de insolvencia declarada
judicialmente:

Mo haber recibido sentencia condenatoria gjecuioniada por deliios penales:

No encontrarse cn mora del pago de créditos v obligaciones con entidades,
arganismos o sociedades del secor publico o privado;
Presentar declaracidn juramentada anie notano piblico, en la que se

melurd lo siguiente: no tener intereses de cardcter patrimonial en entidades
del secior financiero privado. popular y solidario, seguros o participanies
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del mercado de valores excepto emisores: autorizacion para levantar ¢l
sigilo de sus cuentas en entidades financieras; declaracion de no adeudar
mas de dos pensiones alimenticias; declaracion de no encontrarse incurso
en nepotismao, mhabilidades o probibiciones prevista en la Constitucion v
el ordenamiento juridico vigente! v, declaracidn de no poseer activos en
paraisos Nscales:

13 Mo constar en Iistes de contmol en relacion al lavado de activos v
financiamiento del terrorisma u otros delitos:

14, Mo haber sido accionisia o socio con poder de decision ni representamic
legal de empresas que hayvan sido declaradas como adjudicatario fallido o
contratista incumplido con entidades del sector pablico: v,

15 Mo ser funcionarin piblico en funciones,

Articulo 47.3- Remociin de los miembros del Directorio. La Asamblea
Macional, anicamente a peticidn del Presidente de la Repiblica, podra remover a
los miembros del Directonio del Banco Central del Ecuvador por las siguientes
causales:

l. Incumplimiento de los requisitos habilitantes para ser miembro del
Directorio, inchayendo las causales supervinienies;

3 Mo asistir sin justilicacion alguna a wres Sesiones consecutivas; o a cinco
sesiones dentro del mismo gjercicio ccondmaco;

E} Incumplimiento del Codigo de Etica del Banco Central del Ecuador;
4. Incumir en conllicto de mtereses en €l eercicio de sus functones;
X Por incapacidad permanente para el ejercicio de sus funciones declarada

judicialmente o por el organismo estatal compatente; o,

f. Por tener sentencia ¢jecutoriada por delitos sancionados con pena privativa
de libertad:

El procedimiento para la remocion sera determinadoe por el Directorio, ef cual
deberd incluir las garantias del debido proceso.

En caso de existir scntencia ciecutoriada por delitos sancionados con prision en
contra de cualquier miembro del Directona, éste cesard aulomatcamente en sus

fumeiones.

En el evento de remocion o cesacion de funciones de cualguiera de los miembros,
quien lo reemplace ejercerd las unciones por el tiempo restante para completar el
periodo del miembro removidoe o cesado.
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Ningin miembro podrd ser removido de su cargo por ofras causales que ne estén
contempladas en este articulo.

Articulo 47.4.- Remuneracion v dietas. La remuneracion percibida por los
miembros a tiempo completo del Directorio del Banco Central del Ecuador,
mcluido su Presidente, v las dietas recibodas por los miembros a tiempo parcial de
dicho Directorio. serdn fijadas contorme a los valores v requisitos determinados
para los puestos o grados establecidos en las Escalas de Remuneraciones fijadas
por €l Ministerio de Trabajo, el cual expedira la normativa correspondiente
enmarcada en lo dispuesto en la Ley Organica del Servicio Pablico.

Ninguna remuneracion o dieta podred basarse en las utilidades del Banco Central
del Ecuador ni en sus ingresos.

Articulo 47.5.- Funciones del Directorio del Baneo Central del Ecuador. L]
Directono es el drpano encargado de establecer las polineas del Baneo Central del
Foundor v de eercer ln wvigilancia sobre la admimistrocion del mismo. la
implememacidn de sus politicas v el cumplimiento de sus funciones.

Con el ohjetivo de levar & cabo 1o determinadd en el parmafo precedente, el
irectono endrd las sipuientes funciones ¥ atrbuciones:

I Formular la politica en el ambito monelario v observar su
aplicacion para preseevar la imegridad v sostenibilidad del sistema
monetario de dolarizacidn v del sistema linanciero, de conformidad
2 las disposiciones de este Codigo;

x. Formular la politica de las operaciones del Banco Central del
Ecuador:

L Formular la politica v regular la gestion de los medios de pago
[Es1c0;

4. MNormar el sistema ceniral de papos; asi como la regulacion,
permiso, regisiro, vigilancia v osupervision de los  sistemas
auxiliares de pago:

5. Definir la politica de inversidn de Bas reservas intemacionales;

f. Aprobar el aumento de capital del Banco Central del Ecvador:

T. Establecer y replamentar el funcionamiento de los comités que
fueren necesarios para el funcionamiento del Banco:

8. Aprobar el presupuesto del Banco Central del Ecuador v supervisar

U ejecucion:
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9, Conocer y aprobar los estados financieros anuales del Banco
Central del Bcuador;

10.  Aprobar ¢l Estatute del Banco Central del Ecuador, v definir <l
MArCaG nommative para contrataciones, promociones v el gjereicio
de control disciplinano de los servidores del Banco Central del
Fewador:

I Pesignar al Auditor Bancario del Banco Central del Ecuador;

12. Aprobar la politica de seleccion v rotacion de los Auwditores
Externos v designar al auditor externo del Banco Central dal
Ecuador, a propuesta del Comite de Auditoria;

13. Aprobar ¢l plan ¥ dinamica de cuentas contables v [as politicas
contables del Banco Central del Ecuador en consonancia con
normas contables reconocidas internacionalmente:

14.  Nombrar al Gerente General v supervisar su gestion;
15, Mombrar al Secretario del Directonio v establecer sus funciones;
16. Expedir el reglamento de lTuncienamiento del Directorio;

17 Fijar las comisiones v tarifas por servicios del Banco Central del
Ecuador;

18.  Lasdemas gue le sean confenidas por la lev.

Para el cumplimiento de estas funciones. el Directorio expedird las normas en
materias propias de su competencia, sin que puedan alterar las disposiciones
legales.

Articulo 47.6.- Actos del Dhrectorio del Banco Central del Ecuador, LLos actos
del Directorio del Banco Central del Ecuador gozan de la presuncion de legalidad
¥y s expresardn mediante resoluciones que endran fuerza obligatoria y empesardn
a regir desde la fecha de su publicacion en el Registro Oficial. salvo aquellas
respecto de las cuales el propio Directorio, en razon de la materia. disponea que
njan desde la fecha de su expedicion, sin perjuicio de su publicacion posterior cn
gl Regisiro Oficial. [n estos casos, esas resoluciones seran publicadas en 2l sitio
wih del Banco Central del Ecuador, en el plazo maximo de veinticuatro horas
desde su expedicion, excepte agquellas calificadas como reservadas.

Articolo 47.7.- Funciones del Presidente del Directorio del Banco Central del
Ecuador. El Presidente del Directorio ejercerd las siguientes unciones:

13



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Tk

Convoear al Directorio, por iniciativa propia o a solicitud de dos o
mias de sus miembros o del Geremie General, v presidir sus
SESTONES,

Representar al Banco Central del Ecuador en las imstiluciones y
organismos internacionales en los que esté prevista su participacion
v en las relaciones con la Asamblea Macional y el Gobierno
Central;

Proponer para la aprobacion ded Drrectore a la persona que dehe
ejercer el carpo de Gerente General. conforme al estatuto,

Fiercer volo dirimente en caso de empate en las decisiones del
Directori ¥,

Las demds que le confiera ¢l estatuto o encomiende ¢l Directonio.™

Articulo 39.- Sustitiyase el articulo 4% del Libro 1 del Codign Organico Monetario
v Financiera por el siguiente:

“Articulo 4%.- Funciones v atribuciones del Gerente General. Le corresponde
al Gerente General. guien serid la maxima autoridad administrativa:

Tt

Ejercer la representacion legal, judicial v extrajudicial del Banco
Central del Ecuador para todos los efectos;

Diripir v coordinar ¢l funcionamiento del Banco Central del
Feuador en sus aspectos téenico, administrativo. operativo v de
personal, para lo oual cxpedia  los reglamentos  mtemos
comespondientes; v, de o cual responde ante el Directorio:

Expedir resoluciones sdministraivas vinculanies a terceros, con la
finalidad de implementar las politicas  establecidas  por el
Directono;

Autorizar los contratos v documentos v realizar las demais

actividades que resulten necesarias para ¢l desempefo de las
[umctones encomendadas al Banco Central del Ecuador;

Informar al Directonio, con una ]'H:ri-::ldiuidud anual, los resultados
e la gestion;

Ejercer la facultad sancionatona establecida en la ey

Proponer al Directonio politicas en ¢l dmbito de Tas funciones del
Banco Central del Ecuador: v,

Las demis gue le encomiende el Directorio.”™
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Articulo 40.- Sustitgyase ¢l articulo S0 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiers por el siguiente:

*“Articulo 50.- Reguisitos y periodo de designaciin del Gerente General del
Banco Central del Ecuador v remocion. E] Gerente General sera designado por
el Directorio del Banco Central del Ecuador a propuesta de su Presidente para un
periode de cinco aiios renovables una sola vez. El Gerente General del Banco
Central del Ecuador, previo a la designacion del cargo, debera cumplir los mismos
requisitos que para miembros del Directorio del Banco Central. El mandato del
Cierente General del Banco Central del Ecuador terminara por cumplimiento de
su periodo o por disposicion del Directorio del Banco Cemtral del Ecuador, en este
altimo caso umcamente por las mismas causales de remocion gue se aplican a los
miembros del Directono,

El Gerente General no podra desempefiar otras funciones publicas, con excepeion
de la docencia a tiempo parcial.”

Articulo 41.- En el articula 32 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario v
Financiero, sustitiyvase la frase: “El Gerente General, ¢l subgerente general, directores™
por la siguiente: “Los migmbras del Directorio del Banco Central del Ecuador, ¢
Gerente General.”

Articulo 42.- Sustitavase el articulo 33 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiero por el sigsuiente:

“Articulo 53.- Prohibiciones. El Gerente General, los miembros del Direciorio v
log servidores del Banco Central del Ecuador no podrian integrar los directorios u
organismos que hagan sus veces on cntidades financieras privadas. en entidades
privadas del mercado de valores, en compaiias de seguros ¥ reascgurns privadas
ni en entidades del sector fnanciere popular v sohdario. ni en aquellas
asociaciones, entidades o personas juridicas que estén integradas por las antes
mencionadas personas juridicas, bajo cualquier naturaleza.

El comyuge o conviviente o el paniente dentro del cuarto grado de consanguinidagd
o segundo de alindad de un miembro del directorio del Banco Central del Ecuador
no podra ser designado Gerente General,

Los miembros del Directorio v los demds servidores del Banco Centmal del
Ecuador estin sujetos a las limitaciones dispuestas en el articulo 8 de este
Codigo.”

Articulo 43~ A continuacidn del articule 53 del Libro 1 ded Codige Orginico
Monetario ¥ Financiero, agréguese el siguiente articulo:

a8
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“Articulo 53.1.- Recopilacién y claboracion de estadisticas ¢ informacidn. E
Banco Central del Ecuador, para alcanzar su objetive establecido en el articulo 27
v sus [unciones, deberd:

1.

Recopilar, compilar, analizar, extracr, elaborar v publicar en la
pagina web yvio por cualguier otro medio. con la peniodicidad
determinada por ¢l Directonio, la siguiente intormacion: las cifras
comrespondientes  a los  indicadores  monetarios,  financicros,
crediticios v cambiarios;  las  estadisticas de  sinlesis
macroccontmica del pais: las tasas de interés; los sistemas de pago
autorizades y las instituciones autorizadas » operar; las estadisticas
de los sistemas v medies de pago: vy, la informacion adicional
requerida por el [rectorio:

Coordinar con agencias bilaterales v multilaterales, la adopoion de
metodologias y estindares de difusion de informacidn aceptados a
nivel internacional con el objetive de alcanzar comsistencia v
eficiencia en la organizacion de las estadisticas v la mformacion,

Para 2l cumplimiento de esta funcion, el Banco Central del Ecuador podra requenr
a cualquier institucion pablica o privada la informacion que considere necesaria.
La inohservancia de proveer la informacion, de conformidad a las regulaciones
del Directorio, serd sancionada conforme lo dispuesto en el numeral 2 del articulo
261 de este Codigo.”

Articulo 44.- Sustitdvase el articulo 55 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financicro, por el siguiente:

“Articulo 55.- Difusion de estadisticas e informacion. Bl Banco Central de
Feuador, con la perindicidad que determine la Gerencia General, debe publicar:

4

Estadisticas ¢ informacibn, con excepeion de squells que osié
sujeta al régimen de confidencialidad y rescrva;

La metodologia aplicada en la elaboracion de estadisticas ¢
miormacion; v,
Informaciin estadistica relevanie v conceplos gue permitan la

verificacion extema de las estadisticas producidas por el Banco
Central del Fewador™

Articulo 45.- A continuacidon del articulo 55 del Libro 1 del Cadigo Orgianice
Monctario ¥ Financiero, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 55.1. - Investigaciones econdmicas. Fl Banco Central del Ecosdor
propondrd v desarrollard investigaciones econdmicas ¥ de medios y sistemas de
pago que contribuyan al asesoramiente ¥ adopcion de politicas atinenies a sus
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principales funciones v fortalescan la toma de decisiones de sus autoridades v las
recomendaciones de politica economica gue estas hagan a las demas entidades
plblicas.

Articulo 55.2.- Confidencialidad. Ninguna persona que s¢ desempenic o s¢ haya
desempeniado coma funcionano o miembro del Directorio del Banco Central del
Ecuador podra usar, revelar o difundir inlomacidn no pablica, cuando la hayva
pbtemdo en el ¢jercicio de sus obligaciones, excepto cuandoe fuese necesano para
cumplir con ¢l requerimiento de autoridad competente.”

Articulo 46.- Sustitivase ¢l articulo 56 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiers por ¢l siguicnte:

“Articulo 56.- Prohibiciin de la inanciacién monetaria. El Banco Central del
Ecvador no proporcionara finenciamiento directo ni indirecto al gobiemo central,
al ente recior de las finanzas pablicas, a los gobiernos autonomos descentralizados
ni a las instituciones de propiedad pablica. Esta prohiblcion incluye:

| La concesion por el Banco Central del Eeuador de cualquier
préstamo directo o indirecto, o anticipo a corto plazo al sector
puhlico:

[ =]

l.a emision de parantias por parte del Banco Central del Ecuador
para las transacciones financieras realizadas por el scctor piblico.

Cr

Cualguier transaceidn linanciera por parte del Banco Central del
Ecuador con cualquier tercero que constituya una condicion previa
para las operaciones de préstamo realizadas por el sector publico,

Se exceptua de estas prohibiciones a las operaciones contingentes necesarias para
la actividad de comercio exterior del sector poblico baje las condiciones
establecidas por el Dircctono del Bancoe Central del Ecuador: v,

El Baneo Central del Ecuador no comprara valores emitidos por el Esado. por
ninguna entidad estatal 0 por cualquier otra entidad piblica, sin perjuicio de la
recapitalizacion contemplada en el articulo 29 de este Codigo. Esta prohibicicn
incluye la renovacion ¥ canje de 1odos aquellos valores pablicos que posea el
Banco Central del Ecuador.”

Articulo 47.- A continuaciin del articuls 56 del Libro 1 del Cidigo Organico
Monctario y Financiero, agréguese el siguiente articulo:

“Articulo 56.1.- Prohibicién de operaciones cuasifiscales por parte del Banco
Central del Ecuador. El Banco Central del Ecusdor nene prohibido realizar
cualguiera de las sipuientes actividades:
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E, Realizar inversiones, melwida la compra de  acciones, o
participaciones en empresas de propiedad privada v piblica, asi
como la compra de valores emitidos por dichas empresas;

2. Proporcionar ayudas, donaciones o contnbuciones financieras a
personas naturales o juridicas:

3. Comprar bienes corporales muebles o inmuebles con fines de lucro
o con animo de revenderlos,

4. Recibir depsitos. otorgar créditos o bendar  servicios  de
transacciones a personas naturales o juridicas gue no sean las gque
se determinen en este Cadigo;

5. Contribwir al capital pagado de una persona juridica, o comprar y
vender valores de la misma; v,
. Emitir préstamos vio garntias bancanas pearg personas naturales v

juridicas.”

Articulo 48.- Sustitdvase el articulo 57 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
y Financiero por ¢l siguiente:

“Articulo 57.- Centrol externo. Il Banco Central del Ecuador esta somenido al
control de Ia Contraloria General del Estado por ¢l uso de los recursos publicos,
en la parte correspondiente a la gestion administrativa del Banco.”

Articulo 49.- A continuacion del articulo 37 del Libra 1 del Codigo Orginicn
Monectario v Financiero, agréguese los siguientes articulos:

“Articulo 37.1.- Auditoria externa. [.os estados financieros del Banco Central
del Ecuador seran auditados, al menos una ver al aio, de acverdo con las Normas
Imernacionales de Auditoria por auditores extemos independientes, que deberdn
contar con reconocida expenéncia mtemacional. El Directono designara a los
auditores externos a propuesia del Comité de Auditoria. El auditor extermno sera
designado por el periedo que determine el Directono, el cual endra una duracion
no Menor a tres (3) afos

El Directorio, previo informe del Comité de Auditoria, poded remover a los
auditores externos del Banco Central del Ecuador con causa justiticada

Articulo 57.2.- Comité de Auditoria. El Directorio designard v determinara las
lunciones del Comité de Auditoria que lo asistird en la vigilancia de los reportes
financieros. auditoria interma. auditoria extema v sistemas de control interno.
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Estarh integrado por tres miembros a tiempo parcial del Direclonio. Al menos un
miembro del Comit¢ de Auditoria debe contar con expenencia relevanie en
contabilidad o auditoria, en caso de no existir se podrl contratar los servicios de
un experto en la materia.

Por invitacion del Comité de Auditoria. owos miembros del Directonio o
servidores del Banco Central del Ecuador podran asistir a las sesiones del comié,
sin derecho a volo.

El Dircetorio aprobard el replamento del Comité de Auditoria que detalle sus
atribuciones v lunciones.

El Comité de Auditorfa informard periddicamente de los resuliados de su gestion
al [hrectorio.

Articulo 537.3.- Del Director de Auditoria Bancaria. E| Dircctorio designara al
Director de Auditoria Bancaria a propuesta del Comite de Auditoria, Bl Director
de Auditoria Bancaria deberi ser una persona con experiencia profesional de no
mienos de dies (10) afos en el dmbito de auditoria

El Director de Auditoria Bancaria debe reportar administrativamente al Gerente
Cieneral y funcionalmente al Comité de Auditoria.

El Director de Auditoria Bancaria serd designado para ejercer sus funciongs por
un periode de cinco (5) afios, que podrd ser renovado por una sola vee

El Director de Auditoria Bancaria serd removido de su cargo por el Directorio del
Banco Cemral del Fcuador por el incumplimiento de las funciones.

El Darectorio definira el alcance. érminos v condiciones de la funcion de la
Dirececion de Audioria Bancaria en el Estatuto del Banco Central del Ecuador, a
propuesta del Comité de Auditoria”™

Articuln 50.- Eliminese el articulo 58 del Libro 1 del Codigo Orgdanico Monetario v
Financicro,

Articuln 51.- Sustitiyase el articulo 74 del Libro 1 del Cadigo Orgianico Monetario
v Financiero, por el siguicnte:

w Articulo T4.- Naturaleza v Ambito. La Superintendencia de Economia Popular
v Solidaria es un organisimo enico de derceho pablico, con personalidad juridica,
parte de la Funcion de Transparencia v Control Social, con autonomia
administrativa, financiera, presupuestaria v onganizativa, cuva organizacion v
funeiones estian determinadas en la Constitueion de 1a Repiblica v la ley.
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A la Superiniendencia le compete ¢l control de las entidades del sector linanciero
populary solidario acorde a 1o determinado en esie Codigo.

La Superintendencia de FEconomia Popular v Solidaria, en so onganizacion,
luncionamiento y funciones de control v supervision del secior hinanciero popular
v solidario, s regird por las disposiciones de este Codigo v la Ley Orpénica de
Economia Popular v Solidana.

El presupuesto de la Supermendencia de: Economia Popular v Sohidaria formari
parte del Presupueste General del Estado y se swetard a las normas v
procedimientos establecidos en el Codigo Organico de Flanificacion ¥ Finanzas
Pablicas v su normativa secuncaria,

La Superintendencia de Eeonomia Popular v Solidana, ademdas de las atnbuciones
que be otorga la Ley Orpdmca de Economia Popular v Sohdana, lendr las
fungiones determinadas en los articulos 71 ¥ 62 excepto los numerales 19y 28, 3
¢l numeral 10 s¢ aplicara reconociendo que las entidades de la economia popular
v solidaria tienen capital ihmitado. Los actos expedidos por l& Supenntendencia
de Economia Popular v Solidaria gozaran de la presuncion de legahdad v ose
sujetardn a lo preceptuado on la normativa legal vigente, respectn de su
impugnacion, reforma o exincion,”™

Articulo 52.- En ¢l articulo ™4 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario v
Financiero realicese las siguientes modificaciones:

a) Sustituvase los incisos scgundo ¥ tercero por los siguicnfes:

“La circulacion. canje v retiro de dolares de los Estados Uhidos de América, asi como
la acunacion v desmonetizacion de la moneda metalica fraccionaria nacional en la
Repablica del Ecuador, corresponden exclusivamente al Banco Central del Ecuador,

El Banco Central del Ecuador es la inica entidad autorizada para proveer v pestionar
moneda metalica fraccionaria nacional en la Repiblica del Ecuador, equivalente v
convertible a dolares de los Estados Unidos de América, con respaldoe de los activos
de Heserva,”

by Sustitiyase el inciso quinto por el siguiente:

~l.a moneda tiene poder liberatono ¥ curso legal en |a Republica del Ecuador en el
marco de las regulaciones que emita el Directorio del Banco Central del Ecuador. En
ningun case el Estado podra obligar a una persona natural o juridica de derecho
privado a recibir moneda distinta del dolar de los Fstados Unidos de América”

Articuls 53.- Sustitdyvase el articulo 95 del Libro | del Cadigo Orgianico Monetario
v Financiers por ¢l siguiente:

£



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

“Articulo 95.- Obligacion de proveer circulante. Bl Banco Central del Ecwador
v, en los casos excepcionales que establezca su Directorio, las entidades del
sisterna lnanciero privado estaran obligados a sausfacer oportunamente la
demanda de especies monctarias en la Repablica del Ecusdor con el objeto de
rarantizar ¢l desenvolvimiento de las transacciones econdmicas, de conlormidad
con las regulaciones que emia el Directorio del Banco Central del Ecoador.

[*ara este efecto. estan facultados ¢l Banco Central del Ecvador v [as entidades del
sistema financiern privado, a efectuar las remesas de dinero fisico que sean
necesarias, de acuerdo con las normas que pama ¢l efecto dicte el Directono del
Banco Central del Ecuador, las ceales no se comsiderardn operaciones de
importacion o exportacion.

Estas operaciones deberan cumplir con las disposiciones de la Ley de Prevencidn,
Deteccion y Ermradicacion del Delito de Lavado de Activos v Financiamiento de
Drelitos”

Articulo 534.- En el segundo inciso del articole 97 del Libro 1 del Codigo Organico
Monetario ¥ Financiero sustitdvase la frase: “la Junta de Politica v Regulacion
Monetaria v Financiera”™ por 1a frase: “el Directorio del Banco Central del Ecuador™,

Articulny 55.- Sustitiavase el articulo 99 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiero por el sizuiente:

“Articulo 99.- Otros medios de pago. Son medios de pago los chegques v los
medios de pago electronicos gue comprenden las transferencias para pago o cobro,
las tarjetas de crédito, débito; recarga v otros de similar naturaleza, en los términos
que determine ¥ regule ¢l Directorio del Banco Central del Ecuador,™

Articule 56.- En ¢l articulo 10 del Libra 1 del Cadige Organico Monctario v
Financiero, sustitiyase ¢n ¢l primer inciso la frase: "la Junta de Politica v Regulacion
Monctaria v Financiera” por la siguiente: "¢l Directone def Banco Central def Bcuador”.

Articulo 57.- Sustitiyase ¢l articulo 101 del Libro 1 del Chdigo Organico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 101.- Medios de Pazo electrinicos. [.os medios de pago electronicos
seran implementados v operados por ¢l Banco Central del Ecuador v las entidades
del sistema inanciere nacional de condormidad con la nomativa que expada el
Directorio del Banco Central del Ecuador ¥ con la auterizacion que le otorgue
dicha institucion. sin perjuicio de los demas requisitos gue establezca la Ley.
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l'odas las transacciones realizadas con medios de pago electronicos se liquidarin
v e ser el ¢aso compensardn ¢n el Banco Central del Ecuador, de conformidad
con los procedimientos que establezea su Directorio.”

Articule 58.- Sustituyase el articulo 103 del Libro 1 del Cadige Organico Monetario
y Financiero por el siguienie:

“Articulo 103.- Sistema nacional de pagos.- Bl sistema nacional de pagos
comprende ¢ conjunto de politicas, normas, instrumentos, procedimientos y
gervicios por medio de los cuales se efectian, de forma directa o indirecta, las
translcrencias de recursos gestionados & través de medios de pago y la liquidacion
de valores entre sus disinios participantes.

El sisiema nacional de pagos estd integrado por el sistema central de pagos v los
sisternas auxiliares de pago. El Banco Central del Ecuador establecerd los
requisitos de autonzacidn, operacion. registro ¥ divalgacion de la informacion de
catos sistemas. El régimen tarifano correspondiente estard regulado por el
Directorio del Banco Central del Ecuador.

Los informes gue emitan los servidores v [uncionarios del Banco Central del
Ecuador, en ¢l ejercicio de las funciones de supervision del sistema nacional de
pagos, seran escritos v oreservados, asi como los documentos que el Gerente
General califique como tales, en virtud de precavielar la esiabilidad del sistema,”™

Articulo 5%.- FEn el articule 104 del Libro 1 del Codigo Orgdnico Monetario v
v Repulacion Monetaria

o

Financiera” por la frase: <“Fl Direclorio del Banco Central del Ecuador™,

Financiere sustitGyase la frase “La Junta de Politica

Articulo 60.- Sustitayase ¢l articulo 105 del Libro 1 del Cadigo Orginico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 105.- Sistemas auxiliares de pago. Los sisiemas auxiliares de pago
son el conjunto de politicas, normas, instrumentos, procedimientos v servicios
articutados y coordinados, pablicos o privados, autorizados por ¢l Baneo Central
del Ecuador. establecidos para efeciuar transferencias de recursos, remesas de
dinero o compensacion entre sus distintos participantes.”

Articule 61.- En ¢l articulo 108 del Libro | del Caodigo Orghinico Monetario v
Financiers incliyase a continuacion de la frase: “en la forma que determine el™ la
frase: "Directono del™,

Jy
T
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Articulo 62.- Sustitdyase el articulo 109 del Libro 1 del Codige Organico Monetario
¥ Financiero por ¢l siguiente:

“Articulo 109.- Supervision de lox sistemas aoviliares de pago. Bl Banco
Central del Ecuador efectuard la vigilancia v supervision de los sistemas auxiliares
de pagos v de sus entidades admmmistradoras, asi como de cualquier intracstructura
de pagos o de ransferencias de recursos monctanos gue actoen en el mercado,
para asegurar ¢l comecto funcionamiento de los canales, instrumentos v medios
de pago gue se procesen por su intermedio

El Directorio del Banco Central del Ecuador adoptard [as regulaciones pama
determinar la operacion, gobiemo, contral de riesgos v requerimientoas financieros
que los sistemas auxiliares de pago y sus agencias administradoras deben cumplir,

Los administradores de los sistemas auxiliares de pagos, incluvende cualquicr
miracstructura de pagos o de transferencias de recursos monetarios, para su
funcicnamicato deberan contar con la autorizacion del Banco Central del Ecuador
v eataran obligados a remitir 1a informacion que este requiera v en los plazos gue
determine

Estos informes no se divulgardn a terceros, en todo ni en pare. por ¢l Banco
Central del Ecuador, por la entidad supervisada ni por ninguna persona que acloe
por ellos, salvo cuando lo requiera &l Directorio del Banco Central del Feuador o
cuando se hava determinado mdicios de responsabilidad penal, que deberdn ser
denunciados a la Fiscalia General del Estado.”

Articulo 63.- Sustituvase ol articuls 111 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 111~ Infracciones, El Banco Central del Ecusdor sancionara a las
entidades a cargo de los sistemas auxibiares de pago v a sus admimistradores,
cuando corresponda. por [as sigulentes causas:

1. No ajustar la reglamentacion interna a la normativa que emita el Directorio
del Banco Central del Eeuador:

2 No realizar las modificaciones a la reglamentacion interna requeridas por
el Banco Central del Ecuador dentro del plaze gue se determine:

i

Maodificar los reglamentos internes sin contar con la auterizacidn previa
del Banco Ceniral del Ecuador:

4. No presentar la informacion gue el Banco Central del Ecuador requicra o
presentarla de manera imprecisa, incompleta o extemporanea;

. Proporcionar al Baneo Central del Ecaador informacion falsa relacionada
con el sistema de pagos respectivo:
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f. Realizar operaciones sin contar ¢on la autorizacion del Banco Central del
Eeuador:
F 4 No cumplir con las disposiciones de interoperabilidad dispuestas por el

Banco Central del beuador:
5. Incumplir las medidas correctivas: v,

W, Incumplir con cualyuier otra obhigacion prevista en este Codigo o en la
normativa que regule a los sistemas de pagos,

Las infracciones contenidas en los numerales 1, 2 y 3 seran consideradas graves,
Las infracciones de los numerales 4, 5, 6, 7, 8 ¥ 9 seran consideradas como muny
praves,”

Articuln 6d4.- En el numeral 2 del articulo 112 del Libro 1 del Cadigo Organico
Monetario v Financiero sustitivase la frase: “numerales 4, 5. 6 v 77 por la siguiente:
“numecrales 4, 5.6, 7, 8 y 9%,

Articulo 65.- En el articule 113 del Libro 1 del Codigo Organico Monctario y
Financiero, sustituvase la frase; “lo Junta” por la sigwiente; “¢l Directona del Banco
Central del Ecuador”

Articulo 66.- Sustitiyase el articulo 116 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario
v Financiero por el siguiente:

*Articulo 116.- Custodio v Deposito Centralizado de Valores Pablicos, L]
Baneo Central del Ecuador efeciuard la funcion de Custodio v de Depisito
Centralizado de Compensacion v Liguwdacion de Valores piblicos v privados,
mcluidos agquellos gue hayan sido emitidos por ¢l Banco Central del Ecoador

El Deposito Centralizado de Valores podra otorgar ¢l servicio de costodia global
e los términos establecidos en el presente Codigo.™

Articulo §7.- Eliminese ¢l articula 117 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario v
Financiero.

Articulo 68.- Sustituvase el articulo 118 del Libro 1 del Codigo Orginico Monetario
v Financiero, por el siguiente:

“Articulo 118.- Manejo de liguidez. El Dircetorio del Banco Central del Ecuador
podra autorizar operaciones de higuider con instituciones financieras, con la
condicion de gque s realicen sin perjuicio de su objetive principal especificado en
el articulo 27 v se realizara teniendo en cuenta la regla de respaldoe especificada
en esie Libro.
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1 Directorio del Banco Central del Ecuador definira ¢l techo para las operaciones
de gestion de liquidez.”

Articulo 69.- A continuacion del articale 118 del Libre 1 del Cidigo Organico
Monetario v Financiero, agréguese el siguiente articulo;

“Articulo 118.1.- Instrumentos de Manejo de la Liguidez. - Seran mstrumentos
para gestionar la hguidez los siguientes:
L Encaje;
Z. Emision de valores a coro plizo del Banco Central del Ecuador a
set utilizados en operaciones de mercado abierto:
3. Operaciones de ventanilla de redescuento: v,
4. El sistema de tasas de interés

El Directorio del Banco Central del Ecvador emitird una resolucion gue
especificara los t@rminos v condiciones para las operaciones de liguider. Los
detalles incluiran, entre otros, la defimeion de:

. L.a solvencia de los destinatarios como un cnterio de elegibilidad para
dicha liquidez a corlo plazo;

b, La duracion de las operaciones;
¢, Log valores requeridos como garantia adecoada: v.

4. La definicion de un limite en el monto médximo de liguidez a corto plazo
que se puede proporcionar 5 un receplor en rminos del lamado del
balance de la entidad lMnanciera respectivao la garantia requerida,.”

Articule 70.- En ¢l articule 119 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario y
Financiero, eliminese la frase: “cn coordinacion con ¢l ente rector de las linanzas
pltblicas v el ministerio a cargo de la politica economica,”

Articulo T1.- Sustitiayvase el articulo 121 del Libro 1 del Codigo Orginico Monetario
v Financiero por el siguicnte:

“Articulo 121.- Reservas de Liguidez.- Las entidades del sistema fimanciero
nacional estan obligadas a mantener reservas de liguidez en el Banco Central del
Feuador respecto de sus activos v/o pasivos, de acuerdo a las regulaciones que
expida para el efecto el Directorio del Banco Central del Ecuador.™
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Articuls 72.- Sustitdyase el articulo 122 del Libro 1 del Codige Organice Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 122.- Remuneracion por exceso de reservas de liguidez. Bl Banco
Central del Ecuador no reconocerd remuneracion alguna sobre la porcion de la
reserva de liquidez depositada en las cuentas corrientes que las entidades del
sistema financiero nacional mamengan en el Banco.

1 Directorio del Baneo Central del Ecuador podra determinar la remuneracion
sobre el exeeso de depdsitos mantenidos por concepto de reservas por las
entidades del sistema financicro nacional en las cuentas comientes del Banco
Central del Ecvador.™

Articulo 73.- Sustittivase el articulo 123 del Libro 1 del Cadige Orzanico Monetario
v Financiere por el siguiente:

“Articulo 123.- Sancion por deficiencias de liguidez. 51 la proporcion de
liguidez doméstica de una entidad financiera acusara deficiencia, el Banco Central
del Ecuador aplicard una multa equivalente a la tasa maxima legal de intercs
vigente a la fecha del incumplimicnto, calculada sobre ¢l monte de la deficiencia,
sin perjuicio de la obligacion que tiene la enfidad Nnanciera de superar la
deficiencia en forma inmediata.

51 unma entidad financiera incumple las reservas de liguidez. el Banco Central del
Ecuador le aplicard una mulia equivalente a latasa maxima legal de interes vigente
a la fecha del incumplimiento: calculada sobee ¢l monto de la deficiencia, sin
perjuicto de la ohligacion que tiene la entidad financiera de superar la deficiencia
en forma inmediata.

La remneidencia en ¢l incumplimiento de las disposiciones sefialadas en los incisos
precedentes, en un afio calendano, e castigard como sancion grave de acuerdo
con ¢l articulo 264 numeral 2.7

Articulo 74.- Eliminese los articulos 124 v 125 del Libro 1 del Cadigo Orghanico
Muonctario v Financiero,

Articulo 75.- Sustitiiyase el articulo 126 del Libro 1 del Cadige Organieo Monetario
v Financiero por ¢l siguiente:

“Articule 126.- Emision de valores del Banco Central del Ecuador, El Banco
Central del Ecuador podra emitir valores a corio plazo denominados Titulos del
Banco Central (TBC). Los TBC s¢ emitiran por fipos o senes que podrin lener
diferentes caracteristicas. Fstos valores se colocaran en ¢l mercado pimano a

S
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través de los sistemas centralizados de negociscion wiilizando los mecanismos
idoncos determinados por el Directorio del Banco Central del Ecuador con
entidades del sector linanciero privado v de la economia popular v solidaria; no
seran considerados dewda pablica.  independientemente de su plazo v se
negociaran en ¢l mercado privado.”

Articulo T6.- Sustitityase el articulo 127 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiero por el sipuiente:

*Articulo 127.- Operaciones de mercado abierto. Exclusivamente  para
propésitos de provision de liguidez de cono plaze &l mercado, € Banco Central
del Ecusdor podra efectuar operacionss de mercado abierto con las entidades del
sistema fimanciere nacional. Gmicamente a través de operaciones de reporto o
compra definitiva de valores emitidos por el Banco Central del Feuwador,

El Banco Central del Ecuador determinara tasas, plazos, reportes de valoracion v
demas condiciones de los valores objeto de operaciones de mercado abierto,
enmarcados dentro de los téminos. condiciones, limites v techos autorizados
conforme lo sefalan el articulo 118 v el no numerado a continuacion de éste.”

Articulo T7.- Sustitdyase el articulo 128 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Finaneiers por el siguicnte:

“Articulo 125.- Ventanilla de redescuento. bl Banco Central del Eevador podra
efectuar operaciones de redescuento de activos financieros en el portafolio del
sigtema financiere privado, excluvendo aquellos que hubieren sido emifidos por
¢l emic rector de las finanzas piblicas o del resto del sector poblico, segin las
resoluciones expedidas por ¢l Directono,

Il Directorio del Banco Central del Ecuador determinara cupos, tasas, plazos,
reportes de valoracion v demas condiciones para fa ventanifla de redescuento.

L.os recursos que la entidad mantenga en el Fondo de Liguidez se constiluiran en
parantia de tltima imstancia sobre fas operaciones de redescuento,

En case de gue las entidades {inancieras receptoras de las operaciones de
redescuento meumplan con los pagos establecidos, el Banco Central del Ecuador
declarard de plazo vencido la totalidad de la operacion redescontada y requerira al
Fondo de Liguidez que le transfiera de manera inmediata los valores adeudados
pendientes, con cargo o los apories de fa entidad hinanciera gue coresponda, sin
que medie antorizacion adicional algona. Bl imeumplimiente de Ia entidad
financicra en la restitucion de los valores al Fondo de Liguider sera cousal de
liquidacion forzosa.
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En caso de que las entidades financieras receptoras de las operaciones de
redescuenio entren en proceso de liquidacion, los valores de la cartera o titulos
redescontados tendrin prionidad de pago, sea a través de los aportes al Fondo de
Liquider de la entidad financiera que corresponda, con activos de conversion
inmediata a efectivo de propiedad de la entidad o con pagos directos en dinero. El
liquidador designado endra la obligacion de cumplir con esta disposicion de
acuerdo con la prelacion de pagos establecida en el articulo 315,

Las operaciones de redescuento se podran realizar cuando se haya cumplido la
regla de respaldo v dnicamente con la liquidez en el cuarto sistema una vez
cubiertos los tres primeros.”

Articulo 78.- Eliminese el articulo 129 del Libro 1 del Caodigo Orgianico Monetario v

Financierno.

Articulo 79.- Sustitivase el articulo 130 del Libro 1 del Cadigo Orginico Monetario
v Financiero por ¢l siguicnte:

“Articuls 130.- Tasas de interés. Bl Bancoe Central del Dovador estableceri el
sistena de tasas de interés para las operaciones activas v pasivas del sistema
financiero nacional y las demas tasas requeridas por la ley. Se prohibe el
anatocismao.”

Articulo 80.- Eliminese los articulos 131, 132, 133 v 13 del Libro 1 del Caodigo
Organico Monetario y Financiero.

Articulo §1.- Sustitivase el articulo 135 del Libro 1 del Cadigo Organico Monctario

v Financiers por el siguicnte:

*Articulo 135.- Negociacion de oro. Sin perjucio del objenvo espect iicado en ¢l
articulo 27, el Banco Central del Ecuador podra intervenir en la compra, venta o
negociacion de oro u otros metales preciosos ¥y podrd hacer operaciones
financieras con estos metales para la obtencién de créditos de ligmdez conforme
el articulo 38 de este Codige. en la forma v condiciones que autorice el Directorio
del Banco Ceniral del Ecuador,

RBajo ninguna circunsiancia, podrd unlizarse este tpo de operaciones para
financiar o respaldar directa o indirectamente al ente rector de las finanzas
publicas o cualguier entidad publica,”
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Articule B2.- Sustitayase el articulo 137 del Libveo 1 del Cadige Organico Monetario
v Financiero por el siguiente:

“Articulo 137.- Reservas Intemacionales v Activos Extemos.

Se entiende por reserva imternacional al wtal de activos externos en divisas ¢
msirumentos financieros que posee el Banco Central del Ecuador frente a no
residentes, denominades en divisas gue sean considerados convertibles, liguidos
y de libre disponibilidad. La reserva intemacional estd conformada por los
SIZUIETHES aclivos:

. Oro monetario mantensdo por ¢l Banco Central del Ecuador;

i Billetes v monedas denominados en divisas libremente convertibles en ¢l
Banco Central del Ecuador;

. Los depdsitos netos en instiluciones [indnceras y orgamsmos (nancieros
internacionales, a corto plazo,;

4. Valores de deuda negociables v liquidos denominados en divisas

libremente convertibles v emitidos por. o respaldados por. gobiemos
extranjeros. bancos centrales u organismos financieros internacionales:

-1

Derechos de cobro a organismos financieros imernacionales;

&, Derechos especiales de gire (DEG) mantenidos en la cuenta de la
Repablica del Feuador en el Fando Monetanio Internacional:

f La posicion de reserva de la Repiblica del Feuador en el Fondo Monetario

Internacional; v,

. Cualguier otro active financiero faiciimente negociable en el extranjers,
depominadoe en divisas hbremente convertibles, segon o determine ¢l
Directonio del Banco Central del Eeuador.

El Banco Central del FEcouwador [levara a cabo transacciones con los activos que
forman parte de la reserva intérnacional v admanistrard dicha reserva de acuerdo
con las mejores pricticas intemacionales ¥ conforme al objetivo establecido en ¢l
articulo 27 de este Cadigo. El Banco Central del Ecuador inverticd la reserva
internacional en activos que prioricen en su orden la seguridad. la liquidez v Ia
rentabilidad.

El Diirectorio del Banco Central del Ecuador expedira las regulaciones para
acddmimistrar una reserva internacional adecuada a las necesidades de los papos
mternacionales. asl como la metodologia de caleulo de la reserva internacional

En caso de gque la reserva internacional disminuya o, pueda disminuir o alcanzar
niveles que puedan poner en peligro las politicas del Baneo Central del Ecuador,
incluida la regla de respaldo establecida en csie Libro, v ¢l Banco Central del
Ecuador no pueda remediar dicha disminucion. ¢ Dhrectono recomendara una

5
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politica al ente rector de las finanzas publicas para remediar esta situacion. La
recomendacion del Banco Central del Ecuador se basarda en un informe gue
ncluya las causas que Hevan a la disminucion de la reserva

Los activos externos del Banco Central del Fcuador estaran conformados por la
reserva intermacional, activos netos en instituciones financieras del exterior que
no sean de libre disponibilidad. unidades de cuema emitidas por organismos
monelarios  intermacionales,  posiciones  con  organismos  intermacionales,
posiciones  del Banco Ceniral del Fcuador en los acverdos internacionales
bilaterales o multilaterales: ¥. otros actives externos en divisas determinados por
€l Directorio del Banco Central del Ecuador.™

Articulo 83.- Eliminese el articulo 138 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario y
Financiero.

Articalo 84.- Sustitavase el articulo 139 del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario
y Financiero por el siguiente:

“Articulo 13%.- Inversidn de las reservas, Los rendimientos de las inversiones
gue realiza el Banco Ceniral del Eeuador con los fondos del Institulo Ecuatoriana
de Segundad Social serdn tronsfendos mensualmente a dicha mstiiucion v no
formaran parie de los ingresos corrientes ml utilidades del Banco Central del
Ecuador.”

Articulo ¥5.- Sustituvase el articals 140 del Libro 1 del Codigo (Yrgdnico Monetario
v Financiero por ¢l siguiente:

“Articuls 140.- Servicio de denda. T'n su calidad de agente fiscal del Pstado,
corresponde ol Banco Central del Ecuador adqunr las divisas para efectuor el
servicio de la deuda v los pagos de las enidades del sector pablico.

El Dhrectonio del Banco Central del Ecuador awtonzara la apertura v
mantenimiento de cuentas en el exterior, para uso de las entidades del sector
piblica, previo nformes favorahles del ente rector de las finanzas pablicas.”

Articulo 86.- En el articulo 141 del Libro 1 del Cadige Organice Monetario v
Financiero sustitivase la frase: “la Juma de Politica v Repulacion Monetaria s
Financiera™ por Ia firase: “E| Directorio del Banco Central del Ecuador™

Articulo 87.- Eliminese el articulo 142 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario v
Financiery.

&0
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Articulo 88.- Sustithyase ¢l articulo 1M del Libro 1 del Cadigo Organico Monetario
v Financiers por el siguiente:

“Articulo 190.- Solvencia v patrimonio técnico.- Las entidades del sistena
financiere nacional, grupos financicros v grupos popular v solidano deberan
mantener un determinado nivel de suficiencia patnmonial, a fin de respaldar
adecuadamente sus operaciones actuales v tuturas; para absorber lus pérdidas no
cubicrtas por las provisiones de los activos de ricsgo: para sostener los niesgos de
erédito, de liquadez, mercado, operacional. ¥, para cualguer otro gue deviniers
del desempefio macroeconomico.

Las entidades del sector financiero nacional, los grupos financieros y grupos
popular y solidario, sobre fa base de los estados financierns consolidados vio
combinados. ¢stdn ebligados a mantener en todo tiempo, una relacion entre su
pairimonio técnico ¥ la suma ponderada por riesgo de sus activos y contingentes,
no inferior al 9.

{"ada supenintendencia, tanto la de Bancos como la de kconomia Popular v
Solidaria, poded establecer una exigencia adicional al patrimonio téenico primario
por los sigmientes conceptos, por institucidn o segmento segin corresponda:

l. Un incremento entre el 0.5 v el 2.5 puntos porcentuales, por efecto
contra-ciclico; v,

2. Un ingremento entre ¢l 1,002 1,8 puntos porcentuales. s1 la institucion
Mnanciera o el grapo financiere es calificado en silvacion de causal de
fesgo sistemico, mediante la metodologia que para el efecto dicte la Junta,
previo informe de la respectiva superintendencia.

La relacion entre el patrimonio téenico v los activos totales y contingentes de las
enfidades de los sectores financieros pablico, privado y las de los sepmentos 1 v
2 del sector financiero popular v solidario no podrd ser infenor al 4%,

Il patrimonio @enice se subdivide en patrimonio téenico priimario v patrimonio
écnico secundario, El total del patrimonio técnico secundario estard limitado en
su monto a un maximoe del 100% del total del patrimonio téenico primario.

El patrimonio técnico primario estara integrado por aguellos aportes de los
aCCionistas o sockos que tengan la calidad de permanentes ¥ sin restriccion, tales
EOMo0;

|. Capital pagado;

2. Reserva legal v reservas facultativas antorizadas por la Junta General de
accionistas, gencradas en los excedentes del negocio; v

3. Aportes para Futuras capitalizaciones de aumentos de capatal aprobados
por ¢l organismo socictano pertinente on tramite de [omalieacidn,

b1
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El patrimonio écenico secundario estard destinado a absorber las eventuales
pérdhidas que se puedan presentar en la gestion operativa de la entidad v estard
formado por el resto de cuentas patrimoniales, incluidas las obligaciones
eonveriibles en acciones o deuda subordinada, con las caracteristicas definidas en
las disposiciones generales.

Ll patnmonio téemen secundano de las entidades del sector lnanciere popular v
solidario, estard conformado por las utilidades v excedentes del ejerciclo corriente
una vez cumplidas las obligaciones laborales y tributanas; utilidades acumuladas
de ejercicios anlenores; (]b]ll,‘:'lLLl::i.UFII:E convertibles sin maranlia l:.‘i‘['&:ﬂ:iﬂ coe log
deducciones de la deficiencia de provisiones, amortizaciones, y depreciaciones
requeridas; v desmedros de otras partidas gue la entidad no haya reconocido como
peérelucda,

L.a Junta de Politica v Regulacion Financiera. mediante normas. podra modificar
la clasificacién de las cuentas que componen el patrimonio 1écnico primario y
secuidario y establecerd las condiclones para la inclusion. exclusion y deduccion
de una o varias pariidas patrimoniales, delimitando el comjunto de relaciones que
deben mantenerse entre ellas con el fin de salvaguardar la solvencia v
sosténibilidad de las entidades v la proteccion de los recursos del piblico,

Las deficiencias de patrimonio éenico que presenten las enfidades del sistema
finenciero nacional, sin perjuicio de las sanciones que correspondan, podran ser
solventadas dentro de los procesos de supervision implementados por las
superintendencias. con incrementos de capital suscrito v papado y/'o préstamos
subordimados.

las deficiencias de patrimonio téemico requerido lendrin que ser cubiertas en un
plazo maximo de tres meses, en base de un cronograma de los ncrementos que
deberin efeciuarse dentro del plazo indicado,

Esiahlecida la deficiencia de patrimonio téenico requendo que dieren lugar los
proceso de supervision, la Superintendencia de Bancos dispondra gue los
aecionistas mavoritarios de la entidad financiera constituvan una garantia
mcondicional, irrevocable v de cobio inmediate, por lo menos equivalente al
| 40% de la deficiencia detectada, con un plazo de seis meses, a favor de la
Superintendencia de Bancos, la cual se hard efectiva a la sola presentacion de la
resolucion de liquidacion forzosa, por parte del liquidador designado.

El no constituir la garantia o no mantenerla vigente mientras cxista la deficiencia
patrimonial, dard lugar a que sc considere inviable a la entidad controlada vy sca
spmetida a fusion, o a exclusion de activos v pasivos v liguidacion forzosa.

5i dentro de la ejecucion de los procesos de supervision, las superintendencias
determinan un mayvor deterioro de la situacion patnmomal de la entidad bajo s
control, podran reducir los plazos inicialmente olorgados  para cubrir tal
deficiencia.”

il
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Articulo §9.- Eliminese los articulos 191 v 192 del Libro 1 del Codigo Organicoe
Monetario v Financiero.

Articulo 90.- Sustitdvase ¢l articulo 240 del Libro 1 del Codigo Orginico Monetario
v Financiero por el siguicnte:

“Articulo 240.- Encaje. Las entidades de los sectores financieros pablico v
privade, asi como las del sector linanciero popular v solidario, sin perjuicio de las
demas reservas dispuestas por este Codigo, estin oblipedas a mantener ¢ncoje
sobre los depositos y caplaciones que tuvieren a su cargo. El encaje se mantendrd
en ¢l Banco Central del Ecuador v podra ser remunerado én los térmmnos que
estahlezea el Directono del Banco Central del Ecuador.

Para las entidades del sector financiero popular v sohidanio, el Directono del
Banco Central del Ecuador establecera las condiciones de encaje diferenciado por
SEPTICNINS Para ¢sle seclor.

La falta de cumplimiento de la entidad financiera en cubrir oportunamente ¢l
encaje sohcitado, constiluye infraccion muy grave, sancionada por ¢l Banco
Central del Ecuador conforme a este Codigo,”™

Articuls 91.- En el arficulo 241 del Libro | del Cadigo Organico Monctario v

Financiern sustitiyase la frase: “la Junta de Polities v Repulacion Monetara v
Financicra” por la siguiente: “El Directonio del Banco Central del Ecuador.

Articulo 92.- En el articulo 261 del Libro 1 del Codigo Organico Monctario y
Financiern realicese las siguicntes modificaciones:

a) Sustitiyase los numerales 2, 17 v 19 por los siguicntes;

g7 8 Mo observar las normas de la Junta de Politica v Regulacion Financicra, del
Directono v la Gerencia General del Banco Central del Ecuador, 1as normas v
disposiciones que amitan [as superintendencias, y para el sector linanciero popular
v solidario: ademds, el no observar las disposiciones de la Ley Orpinica de
Economia Popular v Solidaria v su Reglamento General:

17.  Recaudar recursos pablicos sin contar con la autorizacion del Banco Central del
Ecuador;
19, La comision reiterada de la misma infraccion grave en el plazo de un afio,”

b} Imcorpoérese como numerales 22, 23, 24 v 215 los siguicntes:
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Falta de cumplimiento al nivel o compesicion de las reservas minimas de liguidez
o proporcion de hguidez domestica,

Falta de cumplimiento al nivel de encaje sobre depdsilos o captaciones;

Falia de entrega de informacion solicitada por ¢l Banco Central del Ecuador dentro
del ambito de sus funciones, por parte de las entidades del sistema financiero
nacional, serd sancionada por ¢l Banco Central del Ecuador;

|ass demids dispuestas en este Codigo.”

Articuls 93.- Sustitdvase el numeral 12 del articulo 262 del Libro 1 del Codigo
Orzanico Monctario v Financiero por el siguiente:

“12. Bl comenmiento reiterado de la misma infraccion leve en el plazo de un ano;

Articulo 94.- A continuacion del articulo 263 del Libro 1 del Codige Orzganico
Monetario v Financiero, agregar ¢l siguiente articulo no numerado:

“Artieuln  263.1.-  Procedimiento  administrative  sancionador.  Las
superintendencias sancionardn observando ¢l siguiente procedimiento:

I

1

Lk

b,

Identificacidn de la infraceion:

Matilicacion de la infraccion en el término de hasta dier dias desde su
identificaciim, con le cual se da nicio al procedimiento administrativo
sancionador,;

Una ver notilicado, el presunto inlractor en el wWrmino de dicz dias, podra
presentar todas las pruehas legales de las gue se crea asistido. Este término
powlrit prorrogarse por una sola ver v a pedido de parte. por el término de
cinea dias adicionales:

Las prushas presentadas serdn procesadas por el organismo de conirol,
guicn las valorard sepin las replas de la sana critica dentro del rmino de
veinte dias, pudiendo requerir dentro de este término lo informes (ecnicos
v juridicos que considere necesarios. Este témmine podrd ser amphiado por
una sola vez. por el término quince dias adicionales:

Conclmdo el término indicado en el numeral precedente. €] organisma de
control, en forma motivada dictara la resolucion que corresponds;

La resnlucion sera notificada por ¢l organismo de control en e terming de
tres dias desde la fecha de su expedicion; v,

hi
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7. Durante la sustanciacion del procedimiento administrative sancionador,
las paries podran acceder al expediente sin restriccion alguna.”

Articulo 95.- Sustituyase ¢l articulo 264 del Libro 1 del Codigo Orgianico Monetario
v Financiero por el siguicnte;

“Articulo 264.- Sanciones administrativas. Se ecsmablecen las siguientes
sanciones:

1. Por infracciones muy graves, una mullta de hasta (L01 % de los activos de la
entidad infractora v/o la remocion de los administradores y/'o la revocatona de |a
o las autorizaciones;

2. Por infracciones graves. multas de hasta 0,005 %5 de los activas de s entidad
infractora v/o la suspensiom de los admimstradores hasta por noventa dias vio
amonestacion; v,

3. Por infracciones leves, multas de hasta 00000 %% de los activos de la emidad
infractora v/o amoncstacion ¢scrita.

En ningin caso una sancion pecuniana para una eotidad financiera infractora
piiblica. privada o popular v solidana perieneciente al scgmento | podra ser
inferior o teeinta salarios basicos unificados.

Respecto de los otros segmentos de las entidades del sector financiero popular y
solidario, la sancion pecumaria no podra ser inferior a un salano basico unificado.

El importe de las multas sera consignado en la Cuenta Linica del Tesoro Nacional,
de conformidad con 1o dispuesto en el articulo 267 de este Cadigo.

La Superimendencia de Bancos cjercerd la potestad sancionadora respecto de las
instituciones del Sistema Nacional de Segunidad Social, de conformidad a las
NOrmas que constan en esta Seccion. Son sujetos responsables las entidades de la
seguridad social; sus directivos, representante legal, funcionarios v servidores;
guienes haven apovo a la supervision: v, las personas natrales v las personas
juridicas que incurran en las infracciones determinadas en la Ley. De manera
especial. se consideraran infracciones muy graves v se sancionaran conforme lo
previgto en este articulo, las inobservancias a las disposiciones v prohibiciones
constantes en la Ley, en las regulaciones expedidas por la Junta de Politica ¥
Repulacion Financiera, normas v disposiciones de a Superintendencia de Bancos
¥ normaliva intema que rige su funcionamiento.

Articulo 96.- Sustitivase ¢l articalo 280 por el siguiente:

“Articulo 280.- Principios de la sopervisidn. Los organismos de control
previstos en este Codigo. en el ambito de sus competencias, estan obligados a

=)
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efectuar un process de supervision permancnie ohservando los mas altos
estandares internacionales de supervision preventiva, prospectiva v efectiva,
manteniendo los principios de: independencia. universalidad de las actuaciones,
continuidad en el procesos de supervision. integralidad, prevision v suliciencia a
las entidades Nnancieras, yue permita determinar la situacion ccondmica y
financiera de las entidades, el manejo de sus negocios, evaluar la calidad y control
de la gestion de riespo, el sistema de control interno, ¢l adecuado marco del
gabierno corporativo o cooperative, verificar la veracidad de 1a mformacion que
peneran v los demds aspectos que garanticen el adecuado funcionamicnio de las
enlidades v del sistema.

El proceso de supervision deberd abarcar: la planificacion estraicgica de Ia
entidad; informes sobre ¢l cumplimiento de regulaciones: sistemas de indicadores
de alerta temprana; evaluacion del modelo de negocio v perfil de riesgos de la
entidad  comrolada; pestion imegral de riesgos que les permita identificar,
caantificar, evaluar, controlar o mitigarlos oporlunamente; control interno y
pobiemo corporativo; aspectos macroprudenciales; y. andlisis de los informes de
quienes hacen el apove a la supervision, entre otros ¢lementos.

La determinacion de los tipos de supervision sefialados en esta seceidn ¥y su
implementacion serin reservadas v de exclusiva potestad de los organismos de
control; las superintendencias regulardn lo que cormesponda para el efecto) v, o
relacionado con estos Lipos de supervision no scra sujeto de impugnacion por pane
de las entidades conraladas.”™

Articulo 97.- En el articule 296 del Libro 1 del Codige Organico Monetario v
Financiero realicesc las siguientes modificaciones:

a) Sustitdyase ¢l tercer inciso por ¢l siguiente:

Fl adminisirador tempoml podrd castigar ¢l precio de los activos con cargo al
patrimonio de la emidad en liguidacion. La aplicacidn de este oriterio no causara
responsabilidad civil al administrador temporal ™

b} Incluyase como cuarto inciso, el siguiente:
“La Junta de Politica ¥ Regulacion Financiera normard la aplicacion del presente

articulo para la aplicacion del mecanismo de exclusion y transferencia de activos
v pasivos aplicando ¢l principio de menor costo.”

Articulo 98.- Sustitdyase el articule 315 del Libro 1 del Cadigo Orgénico Monetario
v Financiers por ¢l siguiente:

*Articulo 315.- Prelacion de pagos en la liguidacion forzosa:

(i 1s]
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Los depositos hasta por ¢l monio legalmente asegurado con cargo al scguro
de depdsito;

Los gque s¢ adeuden a los trabajadores por  remuneraciones,
indemnizaciones, utilidades. fondos de reserva vy pensiones jubilares con
carpo al empleador, hasta por ¢l monto de liquidaciones que se practiquen
en los wrminos de la legislacion que les amparen, v las obligaciones para
con ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social derivadas de las
relaciones laborales;

Depdsitos en exceso del valor ascgurado de los grupos de atencion
prioritana definidos en el articulo 35 de la Constitucion de la Repiblica;

Proporcionalmente los depdsitos por los montos que excedan el valor
asegurado v el monto 1otal cubicrto del Seguro de Depasitos, En caso de
gue el monto total cubierto por el Seguro de Depdsios supere el valor
pagado por este mismo concepto. lucgo de transcurride el plazo
establecido en el articulo 33 de este Codigo, se debera resttuir La diferencia
a la emtidad financicra en liquidacion forzosa;

Lus créditos vlorgados por ventanilla de redescuento ¢ inversiom doméstica
de los excedentes de liguidez:

Los que s¢ adeuden por impuestos, tasas v contribuciones;

Los valores adewdados por concepto de contribucion al Sepuro de
Depdsito, asl comoe los costos de ejecucion v comunicacion del pago del
segurn de depdsitos.

El restor de los pasivos por fondos recibidos por la entidad financiera bajo
modalidades legalmente aceptadas no cubiertas por los numerales
anteriores, con excepeion de los depositos de quicnes tengan créditos u
olros activos vinculados a la entidad en hquidacion:

Las costas judiciales que se causen en interés comun de los acreedares;

Los proveedores de la entidad financiera. hasta por el monto equivalente
al segurn de depdsito:

Oirgs pasivos, de acuerdo al orden ¥ forma determinados en el Codigo
Civil. ¥ los valores no reclamados de los numerales anteniores, dentro de
ks tres meses de notificado ¢l llamado a cobro,

El liquidador podrd erogar recursos con ¢l objeto de perfeccionar la transferencin
de dominio de los bienes de la emiidad Ananciera, sin que ello se
considere meumplimiento o modificacion del orden de prelacion.”
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Articulo 99.- Sustitiyase el articulo 419 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financiers por el siguiente:

“ Articulo 419.- Supervision de grupo financiers. 'ara fines de supervision, sc
presumird la existencia de un grupo financiery cuando la Superintendencia de
Bancos determine que entre un banco y las sociedades de servicios financieros o
de servicios auxiliares, o con entidades financieras del exterior. existan relaciones
de negocio, dependencia de por lo menos ¢l 20% de las operaciones, de gestion o
de propiedad indirecta, u otras, con la entidad del sector financiere privado
nacicnal © con sus mavores accionistas o admimstradores, La configuracion de
estas presunciones convertird de pleno derecho a dichas socicdades o entidades
del exterior, en integrantes del grupo financiero del banco nacional,

Las entdades de servicios auxiliares, empresas de finanzas tecnologicas que
realicen sus operaciones a través del banco privado inversor, se someteran a las
nommas que dicte la Superintendencia de Bancos para la consolidacion o
combinacion de estados financiercs, cuando sea del case. Los bancos privados
estan facultados para invertir hasta ¢l 1% de su patrimonio en entidades de
finanzas tecnolbgicas, las cuales podrin realizar operaciones a ravés de la entidad
financiera inversiomsta.

La Superintendencia de Bancos basard sus actuaciones y procedimientos en los
principios de independencia, universalidad de las acuaciones, continuidad cn <l
proceso de supervision, integraludad, prevision y suliciencia.

Para ejercer la supervision consolidada al grupo financiero. la Supenntendencia
de Bancos comprobard ¢l nivel minimo de patrimonio téenico requendo para cada
una de las integrantes del grupo v del consolidado; venficard ¢l cumplimiento de
las disposiciones sobre concentracion de riesgos de sus entidades integrantes y de
los limites que s¢ fjen para las operaciones entre las entidades del grupo gue
cuenten con apropiados procedimientos de gestion de riesgo: mecanismos de
control interno suficientes; v, con un adecuado gobierno corporative.”

Articulo 100.- Sustittivase el articulo 445 del Libro 1 del Cadigo Orginico Monetario
v Financiero por el siguiente:

*Articulo 445.- Naturaleza v objetivos, Los cooperativas de ahorro y erédito son
sociedades de personas con identidad cooperativa, organizaciones formadas por
personas naturales o juridicas que se unen voluntariamente bajo los principios
establecidos en la Ley Oregdnica de Economia Popular y Solidaria. con ¢l objetivo
de realizar actividades de intermediacion financiera v de responsabilidad social
£on sus socios v, previa astorizacion de la Superintendencia de Economia Popular
v Solidaria, con clientes o terecros, con sujecion a las regulaciones que emita la
Junia de Politica y Regulacion Financicra

LK
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Las cooperativas de ahorro ¥ crédito se distinguen entre abiertas o cerradas,
entendiéndose que son cerradas aquellas cuyos socios tenen un vinculo coman
que los une como profesion. relacion laboral, gremial o familiar, Fsia
determinacion deberd constar en el estatute de la entidad lmanciera. Las
cooperativas de ahormo v crédito cerradas no podran realizar ningiin tpo de
actividad de intermediacion financiera con clienles o lercerns.

lL.a Junta de Politica v Regulacion Financiera regulard lo concerniente a las
cooperativas de ahoreo v credito abiertas o cerradas.

La Superintendencia de Economia Popular y Solidaria dispondrd la conversion en
abiertas de las cooperativas de ahorro v credito gue, conforme a la delimicion de
este Codigo, sean cerradas ¥y mantengan actividades de intermediacion Bnanciera
con clientes o tereerns,”

Articulo 101.- Sustituy ase el articulo 458 del Libro 1 del Cadigo Organico Monctario
v Financiero por ¢l siguiente:

“Articulo 458.- Entidades asociativas o solidarias, cajas v bancos comunales
y cajas de ahorro. Las entidades asociativas o solidanas, cajas v bancos
comunales ¥ cojas de shorro son organizaciones gue se forman por voluntad de
sus socios dentro del limite y en la forma determimada por la Junta de Politica y
Regulacidn Financiera, tendran su propia estructura de gobierno, administraciion,
representacion. auto control. rendicion de cuentas ¥ se imscribiran en el registm
comespondiente.

Las entidades agociativas o solidarias, cajas y bancos comunales v cajas de ahormo
s¢ [orman con apories econdmicos de sus socios en calidad de ahorros, sin que
puedan captar fondos de terceros.

Podran otorgar créditos Onicamente a sus socios segun o dispuesto por las
repulaciones que expida la Junta de Politica v Regulacion Financiera.”

Articuls 102.- Eliminese el articule 459 del Libro 1 del Codigo Organico Monetario
v Financicra.

Articulo 103.- En las Disposiciones Generales del Libro 1 del Codige Organico
Monectario v Financiero, realicese las siguientes modificaciones:

a) Sostitdvase la Disposicion General Vigésima por la siguicnte:

“Vigésima.- El Directorio del Banco Central del Fouador estableceni los montos v plazos
a partir de los cuales el pago de servicios publicos se efectuord o través del sistema
nacicnal de pagos mediante débito de cuenta, transferencia banearia. pago con tarjeta de
crédito. débito u otros medios de pago electronicos.
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Todas las personas juridicas ¥ naturales que tengan Registro Unico de Contribuyentes
{RUC) contaran con al menos un canal de cobro elecirénico de su eleccion, en los
terminos v condiciones que establezca la Juma.”

hi Numérese la Disposicion General inpumerada incluida después de la
Dispasicion General Vigésima como Vigésima Primera
¢) Agréguese las siguientes Disposiciones Generales:

“Vigésima Scgunda.- Decisiones que impliquen uso de recursos fiscales. Unicamente
cuando las decisiones de la Junta de Politica v Regulacion Financicra afecten ¢l
financiamiente pre existente otorgado al enie rector de las finanzas publicas, las
resoluciones que adopie Ia Junta deberin contar previamente con la aprobacidn del titular
del ente rector de las finanzas pablicas.

Vigésima Tercera.- Unidad de Gestion y Regularizacion - Créase la Unidad de Gestion
v Regularizacion, como una entidad de derecho piblico parte de la funcidn cjecutiva, con
autonomia operativa, adninistrativa v junsdiceion coactiva, dotada de personalidad
juridica propia, goberada por un Director General, designado por el Presidente de la
Repiblica, que ejercerd la representacion legal,

La Unidad de Gestion y Regularizacion tendrd domicilio en Chuito y ¢l presupuesto para
¢l persomal que requicra para el ejercicio 2021, de manera excepeional, lo proveerd el
Banco Central del Ecuador, disminuyendo para el efecto ¢l asignado a la Direccion
Nacional de Consolidaciin v Regularizacién: y. sus remuneraciones estarin determinadas
segin las regulaciones del Ministerio de Trabajo

Lo servidores publicos de la Direccion Macional de Consolidacion v Regularizacion del
Banco Central del Ecuador serin incorporados a la Unidad de Gestion y Regularizacion,
previa evaluacion y valoracion de las posiciones de conformidad a la normativa aplicable,

Los servidores de la Unidad de Gestidn v Regularizacidn para la ejecucion de las labores,
sstarin sometidos al sigilo y reserva bancarios a gue se refiere ¢l Codigo Orgdnico
Monetario v Financiero,

La Unidad de Gestion v Regularizacion es la entidad técnica responsable de coordinar,
administear, dirigir, planificar. supervisar v suscribir todos los actos que deban realizarse
para dar cumplimiento a las disposiciones de la Ley Organica para el Cierre de la Crisis
Bancaria de 1999, de la Resolucion de la Junta Bancaria JB-2009-1427 v del Decremo
Ejecutive 705, v demds normativa aplicable referente a las LFI extintas por efectos de las
crisis bancaria de 1999, asi como €l cobro de los déficit patrimomales v obligaciones que
deban ser honradas por sus ex accionistas. En el ejercicio de estas funciones, la Unidad
de Giestion y Regularizacion estard sujeta al control ¥ supervision de la Supenntendencia
de Bancos.

Todos los activos v pasivos, derechos v obligaciones, responsabilidades, facultades,
atribuciones. funciones v competencias del Banco Central del Ecuador relacionados al
cierre de la crisis bancaria de 1999 gue recibio por efectos de la aphcacion de [a
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Resolucion JA-2009-1427 v Decreto Ejecutiva 705, otorgados en los diferenles cuerpos
nommatives aplicables, se wasferirdn inmediatamente a la Unidad de Gesuon y
Reoularizacion, incluvendo aguellos que se deriven o provengan de cotivenios, contralos
v otros instrumentos juridicos celebrados por la Agencia de Garantia de Diepasitos o sus
sugesores en derecha.

Los recursos que se necesilaren para ¢l funcionamients de la Unidad de Gestion ¥
Regularizacion, su ejecucion presupuestaria, v para ¢l pago de sentencias gjecutoriadas
en su contra, provendran del Presupuesto General del Estado.

La Unidad de Gestion v Regularizacion serd extinguida, de conlormidad a la evaluacion
anual del cumplimiento de los objetives encomendados a ella, por decision del Presidente
de Ia Repuiblica.

Vigésima Cuarta.- Venta de Acciones - Las entidades financieras piblicas que scan
titulares de acciones de entidades financieras privadas podedn venderias bajo principios
de transparencia, izualdad y libre concurrencia, a través de bolsa de valores, incluso con
la panticipacion de imermediarios de valores autorizados. El proceso de venta garantizara
el interés piblico ¥ observard las normas de calificacion de idoneidad. responsabilidad v
solvencia para los adquirientes de dichas acciones,

El valor obtenido de la venta se destinard, principalmente. a fortalecer las reservas del
Banco Central del Fouador, asi como a impulsar el desarrollo del sector productivo bajo
el siguiente orden de prelacidn v heneficiarios:

1. Se pagara cualguier pasivo v se restituird de forma anticipada ¢ inmediata ¢l valor
total de la inversidon doméstica realizada previamente por el Banco Central del Ecuador:

1 Lima wer caneeladas las acreencias sefialadas en el numeral |oinmediato
precedente. se destinard ¢l 70%a del remanente a favor del Banco Central del Ecuador: v,
el 30% restante quedard en beneficio de la entidad financiers pablica titular de las
ArCiones,

Vigésima Quinta.- Prohibicion de participacion de accionistas.- 5S¢ dispone que fa
Junia de Politica v Regulacion Financiera, la Superintendencia de Bancos v cualguier
entidad con competencia para el electo, ajusten sus resoluciones para implementar las
normas sobre 1as prohibiciones de participacion de aceionistas en los términos dispaesios
en el presente Cadigo,

Vigésima Sexta.- Cambio de estructura administrativa ¥ funciones - Los cuerpos
colegiados v entidades de derecho pablico creados, modificados o regulados por <l
presente Cddigo, tnicamenie podrin ser modificados en su estruclum administrativa
funcrones, mediante reforma legal v expresa cfectuada a este Codigo.

Vigésima Séptima.- Registro v cobertura de monedas fraccionarias nacionales v
medios de pago elecirdnico.- Con el proposite de proteger ol esquema monetano de
dolarizacion y evitar emisiones sin respaldo, las monedas fraccionanas nacionales y todo
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medio de pago electronico administrado por ¢l Banco Central del Ecuador se registraran
en el Primer Sistema v seran cubiertos en un 100% con activos de reserva internacional.

Vigésima Octava.- Patrocinio.- Ante el inicio de una indagacion previa o de aceion
judicial o constitucional contra los Superintendentes, Intendentes, Directores v demas
servidores de los orpamismos de control gue participen o hayan participado en los
procesos de supervision o liquidacion de una entidad financicra, que tengan o hayan
enide como causa el ejercicio de dichas funciones, la maxima auwtonidad de dicha
inatitucion dispondri que ésia asuma el patrocinio legal del servidor o ex servidor pablico.
a través de los abogados de las Superintendencias, siempre ¥ cuando la aceidn no baya
sido iniciada por la propia instituciin o por delito flagrante, De ser el caso, podran
contratarse abogados externos para tal fin.

Esta disposicion ¢s aplicable también a los miembros de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, a los miembros del Directorio def Banco Central del Ecuador, a los miembros
del Directorio de la Corporacion del Segure de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, en el dmbito de su competencia v para los miembros, servidores y
funcionarios que formen parte de los organismos gue realicen actividades de regulacion.

Vigésima Novena.- En todos los articulos en los que se hace mencion & la “Junta de
Politica v Resulacion Monetaria v Financiera”, reemplacese por “Junta de Politca s
Regulacion Financiera™.

Articulo 104.- Agréguese al Libro 1 del Cadigo Organico Maonetario v Financiern
comu Disposiciones Transitorias las siguientes:

(Juincuagésima Primera.-Adaptaciin de las normas internacionales (NIIF). Mo
ohstante a lo dispuesto en el anticulo 31 de este Codigo, el Directonio del Banco Central
del Ecuador adoptara todas las medidas necesartas para asegurar la plena preparacion ¥
publicacion de sus estados [nancieros, politicas ¥ procedimientos contables de acuerdo
con la adaptacion de las NIIF en todo agquello en lo gue le sca aplicable a la naturaleza del
Banco Central del Ecuador, para el cierre del ejercicio financiero que finalice el 31 de
diciembre de 2021, a mas tardar.

En ¢l supuesto de gue. al adaptar las normas contables de aplicacion intermacional, un
ajuste temporal de la valoracion de las tenencias existentes de inversiones inlernas en
bones del Estado y titulos del sector piblico se reconozca como perdida, dicha perdida se
asignard a una reserva temporal especial de valoracion. La reserva temporal especial de
valomcion no estard sujeta a los requisitos de recapitalizacion expuestos en el articulo 20
de este Codigo

La reserva temporal de valoracion podra tener un saldo deudor el cual debe revertirse a
mas tardar en las fechas de vencimicnto originales de los bonos y titulos mencionados,

Quincuagésima Segunda- Bonos del Estade v Certifieados de Depisitos de
entidades piblicas.- Sin perjuicio de la prohibicion dispuesta en el articulo 56 y del
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articulo no numerado a continuacion de este, todas las tenencias existentes en poder del
Banco Central del Ecuador de bones del Estado, certificados de deposito y demas titelos
emitidos por entidades pablicas, en ¢l momento de entrada en vigor de esta Ley seran
mantenidas hasta su vencimiento. Los términes v condiciones de tales tenencias
pCTMAnECeTan sin cambios,

Quincuagésima Tercera.- Regla de Respaldo.- La disposicion del articulo 33 del
Codigo Orgénico Mongtario v Financiero se aplicard de modo tal que. a mas 1ardar hasta
el afio 2026, todos los pasivos del primer sistema del balance serdn plenamenic cubicrios
al menos en un cien por clento con reservas miernacionales de libre disponibilidad.

[in este periodo de transicion, el Directorio del Banco Central del Ecuador determinara la
metodologia v el porcentaje de cobertura que se aplicara para el primero. segunde y tercer
sI5temas,

Asimisma, en este perindo de transicion, se podran utilizar los activos del primer sistema
de balance para procesar los pagos internacionales requendos por los depositantes del
segundo y tercer sisiema. deniro de las normas que dicie el Directorio del Banco Central
del Ecuador,

Los porcentajes de eobertura aplicados en el articulo 33 de este Codige regiran a partir
del afio 2026. Hasta tanto, el Directorio del Banco Central del Ecuador procurard alcanzar
la cobertura propuesta en la regla de respaldo a la que se refiere el erticulo 33

Quincuagésima (uarta.- Régimen transitorio de Resoluciones de la Codificaciin de
la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria ¥ Financiera. Lus resoluciones que
consian en la Codilicacion de Resoleciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Sepuros de la Junta de Poliica v Fepulacion Monetaria v Financiera y las normas
emitidas por los orpanismos de control, mantendran su vigencia hasta que ¢l Directorio
del Banco Central del Ecuador v la Junta de Politica v Regulacion Financiera resuelvan
lo que comesponda, en ¢l dmbito de sus competencias.,

Ouincuagésima Quinta.- Adecuacidn de estatutos- Las entdades del Sector
Financiero Popular ¥ Solidario bajo el control de la Supenniendencia de Beonotmia
Popular ¥ Solidaria que actualmente se encuentran en funcionamiento y operacion,
adecuarin sus estatutos sociales de acuerdn a las disposiciones contenidas en el presenie
Codigo. en la Ley Orginica de Economia Popular v Solidaria v en su Reglamento, segin
corresponda. de conformidad con los mecanismos, procedimientos. plazos ¥ normas gue
para ¢l efecto emita la Superimtendencia de Economia Popular v Solidaria.

Las entidades que no adecuaren sus estatutos. acorde a las disposiciones comespondientes
estaran prohibidas de ¢jercer sus actividades v entrarin en proceso de liguidacion,
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La Superintendencia de Economia Popular v Solidaria dispondra la conversion en abiertas
de las cooperativas de ahorm v erédite que, conforme a la delinicion de este Codigo, sean
cerradas v mantengan actividades de intermediacidn Ananciera con clientes o terceros.

Quincuagésima Sexta.- Régimen especial Pandemia COVID 19.- Para contrarresiar
los efectos de la crisis econdmica producte de la Panderma COVID 19, en relacion a los
plazos establecidos en el sepundo inciso del articulo 195 de este Codigo Orgdanico sc
otorga a la Supenniendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular v
Solidaria la potestad de regular ¢l plazo en gue las entidades del sistema Anancicro
nacional pueden conservar los bienes muebles, inmuebles. acciones o participaciones,
entre ofros. recibidos en dacion en pago o por adjedicacién judicial v la forma de
constituir provisiones, Esta facultad estara en vigencia por tres afios contados desde el 16
de marzo de 2020, fecha de emision del Decreto Ejecutivo Nro. 1017 mediane ¢l cual ¢l
Presidente Constitucional de la Repablica del Ecuador declard ¢l estado de excepeion por
calamidad publica en wdo el territorio nacional . por Ins casos de coronavirus confirmados
v la declamatoria de pandemia COVID 19, Las medidas a tomar por las superintendencias
atenderan los casos sobre bienes recibidos en dacion en page o adjudicacion judicial que
a la fecha de vigencia de la presente norma no se encuentren obligados a provisionar, los
que se encucntren provisionando v 1os que tengan que provisionar a futuro dentro de los
tres afios de vigencia de la presente disposicion transitoria.

Quincuagésima Séptima.- Regulacion prudencial de Grupos Financieros y Grupos
Populares v Solidarivs.- En relacion a los Grupos Financieros y los Grupos Populares v
Solidarios, la Junta de Politica y Regulacion Financiera, previo informe del emte de
control correspondiente, emitird las normas pertingnies que contengan las regulaciones
prudenciales a ser aplicables. De forma adicional tanto la Junta de Politica v Regulacion
Financiera como la Superintendencia de Buncos o la Supenniendencia de Economia
Popular y Solidaria segun corresponda, dentro del dmbito de sus compeiencias, emitirin
las politicas, regulaciones v normas contables que permitan la consolidacion de los
estados financieros. de acuerdo a las mejores practicas v estandares internacionales

Las nommas sccundarias referidas en la presente disposicidn transitoria deberin ser
emitidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera hasta dentro de un aio contado
desde la puesta en vigencia de la presenie disposicion. La Superintendencia de Bancos y
la Superintendencia de Economia Popular ¥ Solidaria, segin corresponda, emitird las
disposiciones, procedimientos v demds normativa interma gue permita implementar las
disposiciones contenidas en esta disposicion transitoria.

Seccion 11
Disposiciones Reformatorias

Articulo 105.- En el articulo 1 de la Ley Orginica para el Cierre de la Crisis
Bancaria de 1999, ggréguese los signientes incisos:
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“Los derechos fiduciarios v cuotas de participacion fiduciana de fideicomisos que
contengan bienes inmuchles aportados a sus patrimonios autonomos, constituidos por las
instituciones financieras extinias, sus compafiias domiciliadas en el extranjero, empresas
vinculadas o por compafias devdoras inactivas, transferidos al Banco Central del Ecuador
como consecuencia de la Resolucidn de Junta Bancaria JB-2009-1427, el Decreto
Ejecutivo 703 de 25 de junio de 20M35. y aquellos recibidos en dacidn en pago scrédn
cedidos de pleno derecho 4 Secretaria Téenica de Gestion Inmaobiliaria del Sector Pablico.

Las inscripciones v transferencias de dominio que se realicen en vinud del presenie
articulo estaran exentas del page de impuesios, aranceles. contribuciones, tasas y en
peneral de tributos gue gravan las mismas conforme o dispone el articulo 5 de esta Ley.™

Articulo 106.- Sustitivase el articole 2 de Ley Orginica para el Cierre de la Crisis
Bancaria de 1999 por el siguiente:

“Articulo 2.- Régimen especial de transferencia.- Los regisiradores de la propiedad
registrarin sin costo alguno, a peticion de la Secretaria Téenica de Gestion Inmobiliana
del Sector Piblico o ¢l Ministerio de Agricultura y Ganaderia, la trasferencia de los
bienes inmuebles urbanos o rurales, segin cormesponda: v, de los contratos, derechos v
gravamenes gue recaigan sobre éstos, que consten inseritos a nombre de las instituciones
financieras extintas, sus companias domiciliadas en el extranjero, empresas vinculadas,
Ios fideicomisos en los que figuren como constituyentes o como beneliciarios, asi como
los gue consten inscritos a nombre del Banco Central del Ecuador en virtud de la
Resolucion de Junta Bancaria JB-2009-1427, Ley Orgdnica para el Cierre de la Crisis
Bancaria de 1999 y sus reformas, ¥ ¢l Decreto Ejecutivo TO5 de 25 de junio de 2015. Para
el efecto emitiran los certificados correspondientes, maximo en sesenta (60) dias a partir
de tormulada la peticion,

De existir sentencias judiciales cleculoriadas por procesos iniciados antes de la
promulgacion de esta Ley, la Secretaria Téenica de Gestion Inmobiliaria del Sector
Publico o el Ministerio de Agricultura y Ganaderia perfeccionarin la transferencia de
dominio a favor de terceros beneficiarios de la sentencia judicial,

Las bienes mmuebles, que de conformidad a la ley sean transfendos a favor de la
Secretaria Técnica de Gestion Inmobiliaria del Sector Phblico v del Ministerio de
Agricultura, serdn registrados a valor catastral al momento de la transferencia, en la
contahilidad del Banco Central del Feuador o su entidad sucesora en derecho. contra una
cuenta por cobrar al ente rector de las finaneas pablicas,

Las inseripciones que se realicen en vinud del presente articulo y la transferencia de
dominio cstaran exentas del pago de impuestos, aranceles, contribuciones, tasas v en
peneral tribuios gee gravan las mismas conforme lo dispone ¢l articulo 5.7

|



PRESIDENCIA DE LA REPUBLICA DEL ECUADOR

Articulo 107.- A continuacion del articulo 2 de la Ley Organica para ¢l Cierre de Ia
Crisis Bancaria de 1999 incorporese el siguiente:

“Articulo 2.1.- Bienes remantentes.- El remanente de bienes muebles recibidos por ¢l
Banco Central del Ecuador o su sucesor en derecho. en virted de la Resolucion de Junta
Bancaria JB-2009-1427 de 21 de septiembre de 2008 v ¢l Decreto Ejecutive 705 de 23 de
junio de 2015, seguirin los procesos establecidos en ¢l Reglamente General Sustitutive
para la Admintstracion. Utilizacion. Manejo y Control del Biengs e Inventarios del Sector
Pablico v demis normativa legal vigente, para su realizacion y baja segin corresponda.

Los vehiculos recibidos por ¢l Banco Central del Ecuador en virtud de la Resolucion de
Junta Bancaria JB-2000-1427, de 21 de septiembre de 2009 y el Decretn Ejecutiva 703
de 25 de junio de 201 5, serdan transferidos por ¢l Banco Central del Ecuador a la Secretaria
Téenica de Gestion Inmobiliana del Sector Poablico, en el plazo maximo de dos meses
contados a partir de la promulzacion de esta Ley.

Los vehiculos a cargo de la Dhreceion Nacional de Consolidacion v Regulanzacidn cuyvo
origen no se¢ pueda determinar e identificar, seguiran los procesos establecidos en el
Reglamento General Sustitutivo para la Administracion, Uilizacion, Mancjo v Control
del Bienes e Inventarios del Sector Publico v demds normativa legal vigente, para su
realizacion v baja segin corresponda.

[.os bienes culurales gue fueron transferidos por las imstituciones linancieras extintas al
Banco Central del Lcuador en virtud de la Resalucion de Junta Bancaria JR-2009-1427,
de 21 de septiembre de 2009 v ¢l Deereto Ejecutive 705 de 25 de jumo de 2015, seran
rransferdos a titulo pratuino, previo inventario v avaluo a favor del Ministenie de Cultura,
Dichas transferencias estaran exentas del pago de impuestos, aranceles. contribuciones,
tasas v en general cualquicer tributo que pudiera gravar las mismas,

Latransferencia s gjecutara mediante escritura piblica en el plazo maximo de tres meses
contades a partir de la vigencia de la presente Ley reformatoria.

[.os demas bienes transferidos por las institucicnes financieras extintas al Baneo Central
del Ecuador en virtud de la Resolucion de Junma Bancana JB-2009-1427, de 21 de
sepliembre de 2009 v el Decreto Ejecutivo 705 de 25 deé jumo de 2013, que no tueren
materia de transferencia a las entidades del sector piblico se someterin a los procesos
establecidos en el Reglamento General Sustitutive para lo Admimestrucidn, Utilizacion,
Mangjo v Conirel del Bienes e Inventarios del Sector Publico ¥ demds normativa lezal
vigente. para su realizacion vy baja segin corresponda.

Articulo 108.- A continuacion del articulo 4 de la Lev Organica para el Cierre de la
Crisis RBancaria de 1999 incorporese el siguiente:

~Articulo 4.1.- Subasta o remate.- E] Banco Central del Ecuador o su sucesor, realizard
los procesos de subasta o remate. previa valoracion, de las acciones de las compafiias
aclivas que mantenga por electos de la Resolucion JB-2009-1427 de 21 de septiembre de
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W% y el Decreto Ejecutivo T05 de 25 de junio de 2015, en un plaze midxamoe de un afo
a partir de la promulgacion de la presente Ley reformatoria. El Banco Central del Ecuador
o su sucesor podrin transferir esas acciones en todo o en parte a los trabajadores de las
mismas o a organizaciones de la Economia Popalar y Selidana.”

Articuls 109.- A continuacion del articulo 29 de la Lev Orgdnica para el Cierre de
la Crisis Bancaria de 1999 inclivase el siguiente:

“Articulo 29.1.- Levantamiento de hipotecas o gravimenes- [as hipotecas o
gravimenes que paranticen eperaciones de cantera vinculada registradas a favor del Banco
Centtal del Ecuador se levantarin (nicamente para los fines establecidos en el articulo
395 de la Ley de Compafias. Pama cuve efecto, los liquidaderes presentaran una
declaracion juramentada notariada sefalando expresamente los activos que realizaran
para el cabal cumplimicnto a lo dispuesio en ¢l citado articulo de Ley, A la declaracion
jurada adjuntarin los estados financieros de la empresa de conformidad con lo establecido
en las Normas NITF . el avalio actualizado de los activos, un detalle de la composicion de
los saldos de las cuentas. ¥ los soportes necesarios que permitan verificar la existencia y
lepalidad de las obligaciones que pretenden extinguir a través de la realizacion de bienes
que viabilizara ¢l levantamiento de los gravamenes al que se refiere el maso precedente.”

Articulo 110.- Inclivase ka siguiente Disposicion General luego de la Disposiciin
Ceneral no numerada agregada a continuacion de la Disposicion General Undécima
de Ley Organica para el Cierre de la Crisis Bancaria de 1999:

“Dusdécima.- Cobro a ex accionistas de instituciones financieras extintas.- A fin de
determinar los montos gue deberdn cobrarse a los ex accionistas de las istituciones
financieras extintas, conforme lo dispuesto en la Disposicion General Cuana, se deberd
considerar el calculo del costo Nnanciers v costo operativoe de la sipuiente manera:

1}~ Céleulo del costo financiero de aquellas nstituciones financieras extintas que
entraron en proceso de seneamiento v liquidacion

ab- Para las instituciones financieras extintas que reecibicron bonos del estado para
operaciones de reporto en ¢l Banco Central del Ecvador, se mantendrin las condiciones
financieras pactadas al momento de laentrega de dichos bones, esto ¢s: las tasas de interes
de los Bonos del Estado Ley 98-17. denominados Bonos AGL), que se calcularin desde
la emision de los bonos a una tasa fija del 12%. La tasa de mora es equivalente a la tasa
activa referencial trimestral por 1.1 veces desde ¢l vencimiento de los bonos hasta octubre
del afio 2015; y. desde noviembre del afio 2015 a la acisalidad, la tasa de mors es
eguivaleme a la activa referencial trimestral por 1.5 veces.

b}.- Para las instituciones financieras extintas que recibieron bonos del Estado para pago
de depisitos parantizados se mantendrin  las condiciones financieras cstipuladas al
momento de la emision o registro de entrega de dichos bonos a la EFI, esto es: se caleula
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los intereses sobre el capital desde la emision o registro de los honos a una tasa Rja del
2%, La tasa de mwora 3¢ calcula segin lo previsto en el literal a) de este numeral,

ch- Para lns entidades financicras extintas que recibieron recursos de la AGD o del
entonces Ministerio de Finanzas. el interés se calculard desde la fecha de otorgamienio
hasta el pago de la misma, de manera trimestral, a la tasa activa referencial vigente al
cierre de los meses de marzo. jumo, septiembre v diciembre de cada afio.

d).- Para las entidades financieras extinas gue no recihieron recursos no se calculard el
costo financiero, para lo cual el ente rector de las finanzas poblicas emitird una
certificacion de no kaber entregado recursos o dichas entidades financieras,

23~ Para aquellas entidades que entravon en procese de Reestructuracion v Liguidacion
se calculard el cosio financiero conforme lo previsio en los articulos 1607 y 2104 del
Codigo Civil. y el anticulo 130 del Codigo Organico Monetano v Financiero: intereses
gue se caleulardn sobre el Défion Parmmonial establecido para cada EF1 al afio en que
entraron en reestructuracion. considerando la tasa activa referencial de manera trimestral
a los meses de marzo, junio, septiembre vy diciembre, hasta el cierre de la cuenta de
glecucion.

3).- El céleulo del costo operativo de las deudas de las entidades financieras extintas se
lo realizard hasta el cierre de la cuenta de ejecucion, para el efecio se define la siguente
manera de caleulo:

a)- Se determina el costo operative con base en el presupuesto ejecutado de la AGD.
reportade por el entonces Mimsterio de Finaneas, €] presupuesto operativo de la ex
VGEDEP desde ol 2011 hasta su extincion, v el Banco Central del Ecuador, segin
corresponda. Bste costo se aplicard dmicamente a aguellas entidades financieras gue
estuvieron a carpo de la AGD, ex UGEDEP v la Subgerencia de Politicas Legales v
Activos del Banco Central del Ecuador.

b).- Para ¢l caso del Proyecto de Banea Cerrada v Direccidn Nacional de Consolidacion
v Regularizacion del Banco Central del Ecuador se realiza ¢l caleulo tomando ¢n
constderacion a todas las entidades Hinancieras extintas transferidas segin Resolucion JH-
20M¥-1427 que registraron pasivos en sus balances transferidos al 31 de diciembre de
200M y 31 de marzo de 20110, respectivaments,

Adicionalmente, se determina el porcentaje que representan los pasivos de cada entidad
financiera dividiendo ¢l valor de les misnos para la suma total de todos los pasivos de
todas las entidades financieras extintas; por tanto, 2l gasto operativoe para cada entidad se
determina multiplicando ¢l porcentaje que representa la EFI en virtud de sus pasivos, por
el wtal de la ejecucion presupuestaria.”™
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Seccion |11
Dizposiciones Transitorias

Primera.- Régimen de transicidn.- La esiructura v funciones de la Junta de Politica ¥
Regulacion Monetaria v Financiera y del Banco Central del Ecuador se mantendrin segin
lo establecide en ¢l Codigo Organico Monetario y Financicro vigente hasta anles de esla
reforma, mieniras se conforman dentro del plazo de 90 dias, contados a partir de la
expedicion de la presente ley, la lunta de Politica v Regulacion Financiera, el Direclono
del Banco Central del Ecuador v se designe al Gerente General del Banceo Central del
Feuador.

Segunda.- Nombramiento inicial de los miembros del Directorio del Banco Central
del Ecuador. Todos los miembros del Directorio del Banco Central del Ecuador sérin
destgnados de conformidad con la Lev Chgdnica Reformatoria al Cadige Organico
Monetario v Financiers para la Defensa de la [Dolarizacion, La duracion inicial de sus
mandatos sera la siguiente:

1 Para los miembros a tiempo completo, uno durard tres afios v otro, cinco afios;
2 Para los miembros a tiempo parcial, uno durard dos afos, olro cuatro afios y
oHro, cingo afios,

Tercera.- Capital del Banco Central del Ecuador. En ¢l plazo de tres meses contados
a partir de la vigencia de la presente Lev. ¢l Banco Ceniral del Ecuador, sin autorizacion
previg, procederd a transierir concargo a la reserva general el monte necesanio para cubnr
el capital autonizado v pagado determinado en el articulo 29 de este Codigo por el monto
de (LISD 97.516.728).

Cuarta.- Liquidez temporal de la Banca Pablica. No se permitirdn operaciones que
inerementen la exposicion 1otal del Banco Central del FEeuador con la banca puiblica a la
fecha de entrada en vigencia de esta ley, El Dircetorio del Banco Central del Ecuador
aprobard, por excepcion, las operaciones que se instrumenten para brindar liguidez
temporal 4 los bancos pliblicos para fines prudenciales a condiciones de mercado, previo
informe favorable del organismo de control respecto de su solvencia, El Dhirectono
aprobara las resoluciones gue definan las condiciones financieras, de mesgos, v garanlias.
Esta disposicion serd aplicada por el Dircetonio por un periodd de cineo afios, contados a
partir de la vigencia de la presente Ley reformatona, siempre v cuando se respete las
reglas previstas para la administrscion de los cuatro sistemas del balance del Banco
Central del Ecuador,

Quinta - Transferencia de acciones.- El Banco Central del Eeuador transtenra al ente
rector de las finanzas piblicas las acciones de la Corporacion Financicra Nacional,
BANECUADOR v la Corporacion Macional de Finanzas Populares y Solidanas,
medianie un contrale de compraventa a plazos, donde se definiran términos ¥
condiciones, que deberd ser suscrito hasta el 30 de junio de 2021, En el referido contrato
de compraventa se estipulard el calendario de page del precio de las acciones.
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El precio de las acciones serd el que corresponda al valor patrimomal proporcional de la
entidad, calewladn de Ins estados financieros cerrados al final del mes anterior a la fecha
de suscnpeiom del contrato.

Los desembolsos pactados estardn previsios en la programacion plunanual vy el
presupuesto de cada ejercicio en el que se deban efectuar. segin el calendano pactado,
Mo se requerira la emision de wn cedificede de disponibilidad presupuestaria para
propositos de la suseripcion del contrato de compraventa, pero este deberd ser emitido
para proceder con ¢l pago seain ¢l calendario de desembolsos. El ente rector de las
finanzas poblicas ¥ el Banco Central del Feuador emitirin fas normas técnicas que
resultien necesarias para hacer operativa la presente disposicidn en todos los aspectos que
no hubieren sido considerados.

Esta disposicion  reemplaza cuniquier otra disposicion legal gue establezca el

procedimicnio para la transferencia de las acciones de los bancos pablicos desde el Banco
Central del Feundor hacia el ente rector de las finanzas piblicas.

Sexta.- Participacion del Banco Central del Ecuador en los directorios de las
entidades financieras pablicas, Mientras el Banco Central del Ecuador mantenga
acciones en las entidades Mnancieras pablicas deberd participar con voz en los Directorios
de las mismas,
Seccidn 1V
Disposiciones Derogatorias

Primera.- Eliminese ¢l articulo 98 de la Ley Organica de la Contraloria General del
Estado

Segunda.- Eliminese la Disposicicn Transitoria Décima Segunda de la Ley Organica de
Fomento Productive, Atraccion de Inversiones. Generacion de Empleo. FEstabilidad v
Equilibrio Fiscal.

Disposicion final.- La presente ley entrard en vigencia a partiv de su publicacion en
el Registro Oficial.



