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Fuente: Banco Central de Reserva de Peru, Banco Central del Ecuador, BN Valores y Markets insider.
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Interna Agregada
USD 13.878 MM

Proveedores
USD 263 MM

Organismos
Internacionales

USD 8.644 MM usD 7.07T MM  USD 18.962 MM
@epomnons D 445 kM (Calificacién de Deuda\
\9 BID USD 4.603 MM .
i:::*er}FI.AR USD 369 MM Fitch B-

CNF oo usp3187mm Moody's B3
jLFIDA USD 41 MM \ S&P B- j
Evolucion Deuda Ecuatoriana

= Deuda
<& AQOSTO 72018 Agregada

46,9%

UsSD 48.818 MM

Externa

USD 34.941 MM

Gobiernos

Bancosy

Bonos

Fuentes: BCE, Ministerio de Finanzas

may-17 ago-17 nov-17

e Deuda Agregada

— Limite 40%

feb-18 may-18

Originales
USD 2.952 MM

Brady
USD 63 MM

Global
USD 404 MM

Bonos
Soberanos 2024
UsD 2.000 MM

Bonos
Soberanos 2020
USD 1.500 MM

Bonos
Soberanos 2022
USD 2.000 MM

Bonos
Soberanos 2026
USD 1.750 MM

Bonos
Soberanos 2023
USD 1.000 MM

Bonos
Soberanos 2027
USD 3.500 MM

Bonos
Soberanos 2028
USD 3.000 MM

Bonos
Petroamazonas
USD 793 MM

46.9%

Boletin Macroecondomico 13



Variables Macroecondémicas

. . Variacioén

Cotizacién de monedas dic-16

Mensual (%)
Euros 0,92 0,95 0,84 0,86 0,86 0,1%
Yenes 120,60 116,34 112,88 1,18 113,39 2,0%
Pesos Colombianos 3.169,57 2.996,70 2.985,07 3.031,22 298597 -1,5%
Nuevos Soles Peruanos 3,41 3,35 324 3,30 3,30 -0,1%
Peso Argentino 12,97 15,70 18,74 38,00 39,57 4,1%
Real Brasilefio 3,99 3,25 3,30 4,15 3,99 -3,8%
Peso Mexicano 17,34 20,66 19,75 19,08 18,80 -1,4%
Peso Chileno 708,52 665,82 614,97 677,97 659,63 -2,7%
Producto Interno Bruto - Anual? 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (prev)*
PIB Nominal 95.130 101.726 99.290 99.938 104.296 104.021
PIB Real 67.546 70.105 70175 69.314 70.956 71.497
Tasa de crecimiento anual del PIB real 4,95% 3,79% 0,10% -1,23% 2.37% 1,20%

Producto Interno Bruto - Trimestral? 2017-1 2017-11 2017-111 2017-1V

PIB Nominal Trimestral 26.000 25994 25961 26.341 27.072 27.024
PIB Real Trimestral 17.498 17.686 17.819 17.952 17.782 17.849
Tasa de crecimiento anual del PIB real® 1,70% 2,07% 2.94% 2,76% 1,62% 0,92%

Variacién
Mensual (%)

Indicadores monetarios?

Reserva Internacional 2.496,0 4.258,8 2.4511 3.050,2 2.693,0 -1,7%
Monedas®* 86,3 88,2 853 84,2 83,8 -0,5%
Especies Monetarias en Circulacion 1.753,7 13.261,2 14.858,7 15.190,5 15.139,9 -0,3%
Depositos del SPNF en el BCE® 26337 39478 4.2332 5.780,7 55243 -4,4%
Depdsitos Totales® 29.2629 34.958,0 38.279,6 39.694,2 39.698,6 0,0%
Crédito Interno® 28190,4 32106, 37.434,5 38.783,0 39.368,1 1,5%
Indicadores monetarios externos 2017-111 2017-1vV
Inversion Extranjera Directa 7674 618,4 148,8 96,1 325,0 205,0
Inversion Extranjera Directa (como % del PIB) 0,77% 0,59% 0,57% 0,36% 1,20% 0,76%
Remesas 2.602,0 2.840,2 7522 7634 715,0 7673
Remesas (como % del PIB) 2,60% 2,72% 2,90% 2,90% 2,64% 2,84%
. 2 Ene-Jul Ene-Jul Variacién

Operaciones GC 5017 5018 Anual (%)
Ingresos 20.344 18.556 18170 10.975 11.857 8,0%

Ingresos Petroleros 2264 2.003 1.676 1.029 1.238 20,3%

Ingresos No Petroleros 18.081 16.552 16.494 9.945 10.619 6,8%
Gastos 24149 24103 24312 12.703 12.508 -1,5%

Gasto Corriente 14.484 14.514 15.629 8.360 9.274 10,9%

Gasto Capital 9.665 9.590 8.683 4343 3.234 -25,5%
Resultado Global -3.805 -5.548 -6.142 -1.729 -652

Elaboraeon: Asodsén do Banoss Privades 4l Esuasor - Depanaments Econémica {5) Bl satd no mluye I csnta de Otros DepSsios y Cuentas por Pager
{1 Gotizaciones eferencises en o mercade de New Yorkpor dlar s proveceion ds crecimiontscomesponds a 1 micada por ol BOE. |+ e o conles 050

(2) En millones de USD
(3) Corresponde a la variacion del trimestre vigente en relacion a la del mismo periodo del afio anterior.
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Principales Cuentas Sistema Financiero
En millones de USD

Var. Mensual Var. Mensual Var.Anual Var. Anual

Bancos Privados sep-17 dic-17 ago-18 sep-18
% Abs. % Abs.
. L 24 24 24 24 0,0% 6] 0,0% o]
NUmero de Instituciones
Activos 36.794 38975 39.313 39.356 0,1% 43 7,0% 2.562
Pasivos 32.688 34.757 34.883 34.888 0,0% 5 6,7% 2.199
Patrimonio 4.106 3.822 4.430 4.468 0,9% 39 8,8% 363
Utilidad Neta 296 396 362 410 13,3% 48 38,5% N4
Ingresos 2.989 4.055 2932 3.304 12,7% 372 10,5% 315
Gastos 2.693 3.659 2570 2.894 12,6% 324 7,5% 201
Cartera Bruta 23.629 24.601 26.653 26.884 0,9% 231 13,8% 3.255
Por Vencer 22.831 23.873 25.822 26.048 0,9% 226 14,1% 3.217
Improductiva 798 728 830 836 0,7% 5 4. 7% 38
Provisiones 1.667 1.706 1.839 1.849 0,6% 10 10,9% 182
Total Depdsitos 26.831 28.566 28.575 28215 -1,3% -360 52% 1.384
Depdsitos Monetarios 9.627 10.468 9.810 9.617 -2,0% -193 -0,1% -10
Depositos de Ahorro 7.928 8.659 8340 8233 -1,3% -107 3,8% 305
Depdsitos a Plazo 9.276 9.440 10.425 10.365 -0,6% -60 11,7% 1.089

Var. Mensual Var. Mensual Var. Anual Var. Anual

Cooperativas

% Abs. % Abs.
NuUmero de Instituciones 26 26 31 31 0.0% 0 19,2% >
Activos 7.607 7.935 9.337 9.401 0,7% 64 23,6% 1.794
Pasivos 6.521 ©6.807 8.013 8.059 0,6% 46 23,6% 1.538
Patrimonio 1.086 1128 1.324 1.342 1,3% 17 23,6% 256
Utilidad Neta 66 9] 94 106 12,0% n 59,2% 39
Ingresos 653 897 760 860 13,3% 101 31,7% 207
Gastos 587 806 665 755 13,5% 90 28,6% 168
Cartera Bruta 5.032 5327 6.771 6.904 2,0% 133 37,2% 1.872
Por Vencer 4.785 5109 6.523 6.65] 2,0% 128 39,0% 1.866
Improductiva 247 217 248 253 2,0% 5 2,4% 6
Provisiones 306 298 339 342 11% 4 MN,7% 36
Total Depdsitos 6.010 6.263 7.333 7.349 0,2% 16 22,3% 1.339
Depdsitos Monetarios - - - - - - - -
Depositos de Ahorro 2.092 2210 2.470 2.440 -1,2% -30 16,7% 349
Depésitos a Plazo 3918 4.053 4.863 4.909 0,9% 46 25,3% 991

Var. Mensual Var. Mensual Var. Anual Var. Anual

Mutualistas dic-17 ago-18 sep-18
% Abs. % Abs.
. N 4 4 4 4 0,0% 0 0,0% 0
NuUmero de Instituciones
Activos 891 916 969 969 -0,1% -1 8,7% 78
Pasivos 813 837 888 887 -0,1% -1 9,1% 74
Patrimonio 78 79 81 81 0,6% o] 4,7% 4
Utilidad Neta 3 4 2 2 22,8% (O ¢}
Ingresos 77 103 71 80 13,2% 9 4,0% 3
Gastos 74 99 69 77 12,9% 9 4.5% 3
Cartera Bruta 523 532 579 584 0,9% 5 11,6% 61
Por Vencer 491 502 549 555 1,1% 6 131% 64
Improductiva 33 29 30 29 -3,0% -1 -11,1% -4
Provisiones 19 19 20 19 -4.1% -1 0,5% 0
Total Depdsitos 757 776 821 819 -0,3% -2 8,2% 62
Depositos Monetarios - - - - - - - -
Depositos de Ahorro 256 268 271 265 -2,1% -6 3,4% 9
Depositos a Plazo 500 507 550 553 0,7% 4 10,7% 53

(1) Mediante la resolucion de la Superintendencia de Bancos del Ecuador expedida el 30 de mayo de 2017 (SB-DTL-2017-420) la Sociedad
Financiera Diners Club se convirtié en Banco Diners Club, por lo que desde junio de 2017 se lo incluye en este reporte.
Fuente: de Bancos y Super de Economia Popular y Solidaria
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Indicadores
En Porcentajes

Bancos Privados

ROE

ROA

Calidad de Activos
Eficiencia
Intermediacion
Financiera
Apalancamiento
Liquidez
Morosidad
Cobertura
Solvencia

Cooperativas

ROE

ROA

Calidad de Activos
Eficiencia
Intermediacion
Financiera
Apalancamiento
Liquidez
Morosidad
Cobertura
Solvencia

Mutualistas

ROE

ROA

Calidad de Activos
Eficiencia
Intermediacion
Financiera
Apalancamiento
Liquidez
Morosidad
Cobertura
Solvencia

Fuente: de Bancos y Sup:

ROE: Utilidad / Patrimonio

ROA: Utilidad / Activos

Calidad de Activos: Activos Productivos / Total de Activos
Eficiencia: Margen Financiero / Gastos de Operacion

16 asobanca

Sistema

10,87
1,09
135,75
120,12

76,41

7,96
26,12
3,38
208,96
13,63

8,87
124
113,85
127,01

82,75

6,01
26,06
4,91
123,93
18,83

4,47
0,329
93,95
128,92

69,04

10,47
1,34
6,27
58,74
12,58

de Economia Popular y Solidaria

Financiero

10,36 1317
1,02 1,39
133,89 136,80
17,61 129,57
74,60 91,24
8,24 7,87
29,41 24,18
2,96 311
234,38 221,53
13,68 12,94

8,72 1,72
114 1,60
14,22 114,55
128,01 143,45
84,11 91,57
6,03 6,05
26,08 21,89
4,08 3,66
137,18 136,56
18,54 17,15

511 3,67
0,42 0,31
95,21 90,21

122,02 N4,47
68,45 70,50
10,59 10,99
12,89 10,26

550 519
65,02 67,18
12,39 12,61

Intermediacion Financiera: Cartera Bruta / (Depdsitos a la Vista +

Var. Mensual

sep-18

Abs.

13,28
1,39
137,17
129,47

92,65

7,81
23,61
311
221,30
12,92

on
0,00
0,37
-0,10

1,41

-0,07
-0,57
-0,01
-0,23
-0,02

Var. Mensual

sep-18

Abs.

11,64

1,58
114,49
14314

93,19

6,01
20,93
3,66
135,30
17,04

-0,08
-0,02
-0,06
-0,32

1,62

-0,04
-097
0,00
1,27
-0,

Var. Mensual

Abs.

4,01
0,34
90,18
13,67

71,21

10,91
8,74
4,99
66,42
12,57

Apalancamiento: Pasivos/ Patrimonio

Liquidez: Fondos Disponibles / Total Depdsitos a Corto Plazo
Morosidad: Cartera Improductiva / Cartera Bruta

Cobertura: Provisiones / Cartera Improductiva

0,34
0,03
-0,03
-0,81

0,72

-0,08

-1,52
-0,20
-0,75
-0,04

Depositos a Plazo)

Var. Anual

2,41
0,30
1,42
9,35

16,24

-0,15
-2,51
-0,27
12,34
-0,71

2,77
0,34
0,64
16,12

10,43

0,00
514
1,25
137
1,79

Var. Anual

-0,46
-0,06

-3,77
-15,26

217

0,44
-2,61
-1,27
7,69
-0,01




Graficos
Macroeconomicos
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Mapa de Calor Econémico Asobanca
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1. El grafico presenta tasas de variacién acumuladas de los flujos anuales, es decir, cada mes considera 12 meses acumulados en relacion a su afio an terior.
El color verde significa tasas de variacion positivas, el color rojo tasas de variacion negativas y el color amarillo tasas de variacion cercanas a cero
2. El Banco Central del Ecuador no ha actualizado las cifras del Sector Fiscal desde diciembre de 2016

Volumen de Depésitos a Plazo

Volumen Crédito Total

Volumen Crédito Consumo

SECTOR FINANCIERO

Volumen Crédito No Consumo
Recaudacién Total Efectiva
IVA Operaciones Internas

IVA Importaciones

Impuesto a la Renta

Gastos Corrientes GC
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Gastos de Capital GC
Ingresos Petroleros GC
Ingresos No Petroleros GC
Exportaciones Petroleras
Exportaciones No Petroleras

Importaciones Petroleras

SECTOR EXTERNO

Importaciones No Petroleras

Vehiculos Total

Vehiculos Livianos

Vehiculos Comerciales

PRODUCCION

Petréleo Crudo

Derivados de Petréleo
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Resumen Principales Variables Coyunturales

Ene- Ao Ene- Ago

2017 2018
Petrdéleo crudo (millones de barriles producidos) 130,0 125,8 -3,3%
Derivados de petréleo (millones de barriles producidos)! 50,5 538 6,5%
Exportaciones no petroleras (millones de USD)' 8108 8.482 4.6%
Importaciones no petroleras (millones de USD)' 10.112 11.691 15,6%

Volumen Crédito Consumo - (millones USD)'® 3.087 4.495 45,6%
Volumen Crédito No Consumo - (millones USD)'® 12.784 13.825 81%
Recaudacion de IVA Operaciones Internas (millones de USD)? 3525 3528 0,1%
Recaudacion de IVA Importaciones (millones de USD)? 1180 1.438 21,9%
Recaudacion de Impuesto a la Renta (millones de USD)? 3382 3.692 9,.2%
Recaudacion Total Efectiva (millones de USD)? 9958 10.389 4 3%
Vehiculos livianos (unidades vendidas)“ 64.553 92.037 42.6%
Buses y camiones (unidades vendidas)* 7.187 10.440 453%
Inflacion (acumulada)? 0,05% 047% 042 pp

Tasa de empleo adecuado / pleno (nacional)® 40,38% 3961% -0,77 p.p

sep-17 oct-17 nov-17 dic-17 ene-18 feb-18 mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18  ago-18

Petroleo crudo (millones de barriles producidos)’ 159 163 156 16,1 159 14,4 158 155 16,0 155 162 16,4 'V\/"\’
Derivados de petroleo (millones de barriles producidos)! 6,8 71 6,7 7] 69 6,5 6,7 6,3 69 6,7 71 68 W
Exportaciones no petroleras (millones de USD)' 959 1.060 965 1120 1.025 1016 1148 1157 1138 909 1.062 1.026 M
Importaciones no petroleras (millones de USD)' 1358 1444 1522 1397 1.469 1262 1.421 1432 1540 1346 1582 1638 ANV

oct-17 feb-18 mar-18  abr-18
Volumen Crédito Consumo - (millones USD)'® 427 436 408 395 423 419 500 503 553 524 539 532 501 J\
Volumen Crédito No Consumo - (millones USD)'® 1.528 1.412 1.446 1.495 1327 127 1552 1.789 1.688 1589 1.604 1546 1458 ~/~—~
Recaudacion de IVA Operaciones Internas (millones de USD)? 365 368 380 397 518 360 367 363 373 367 392 409 378 _,J\_A
Recaudacion de IVA Importaciones (millones de USD)? 138 157 166 143 165 135 144 157 164 163 173 182 155 AN
Recaudacion de Impuesto a la Renta (millones de USD)? 374 262 258 275 41 221 352 1.026 355 262 390 267 409 v\/\,,_
Recaudacion Total Efectiva (millones de USD)? 1.055 965 991 1013 1290 9208 1.065 1.680 1174 979 1146 1.032 ms —/\/\A—
Vehiculos livianos (unidades vendidas)* 8267 8399 10.487 1195 9.566 9172 10.276 10.402 10.763 1389 10.539 10.438 9.492 M
Buses y camiones (unidades vendidas)* 974 962 1.080 1214 1012 945 1137 1153 1264 1201 1160 1298 1270 ./\,N
Inflacion Anual® -0,03%  -0,09% -022%  -020%  -0,09% -0,14% -021%  -0,78% -1,01% -0,71% -0.57% -0,32% 0,23% —\/

1) Fuente: Banco Central del Ecuador

2) Fuente: Servicio de Rentas Internas.
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(4)Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Fuente: Instituto Ecuatoriano del Cemento y del Hormigén

5) Corresponde al volumen de los Bancos Privados
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Asociacion d e Bancos del Ecuvuador

Conectando la Banca con todos



